Мавзуи 11.Мохият ва намудхои курби асъор

1.Мохияти курби асъор ва таснифи он.

2.Паритети курби асъор ва назарияхои он.

3.Низоми муайяннамоии курби асъор.

4.Мохияти сиёсати асъори ва механизми он. Сиёсати асъори дар ЧТ.

1.Мохияти курби асъор ва таснифи он.Курби асъор яке аз унсурхои асосии асъор мебошад ва  ба бисёр чараёнхои макроиктисодии дар мамлакат чойдошта таъсири калон мерасонад. Бо ёрии курби асъор нархи молхо ва хизматхои дар мамлакатхои гуногун истехсолшуда мукоиса карда мешавад. Ба сатхи курби асъор ракобатнокии молхои милли дар бозорхои чахони, хачми содирот ва воридот вобаста аст. Динамикаи курби асъор, сатх ва суръати пасту баландшавии он нишондихандахои иктисоди ва сиёсии устувории чамъият мебошад.

Курби асъор – ин «нархи» вохиди пулии як мамлакат, ки дар вохидхои пулии хоричи ифода ёфтааст. Ин нарх вобаста бар он, ки кадом асъор ба сифати вохиди хисобкуни кабул мешавад, метавонад гуногун ифода шавад.

Муайян кардани курби вохиди пули милли дар асъори хоричи дар вакти хозира нархгузории асъор номида мешавад. Дар малакатхои чахон намудхои зерини нархгузори истифода мешавад.

- нархгузории мустаким, вакте ки вохиди асъори милли ба воситаи микдори муайяни вохидхои асъори хоричи муайян карда мешавад;

· нархгузории гайримустаким, вакте ки вохиди асъори хоричи ба воситаи микдори муайянии вохидхои асъори милли муайян мешавад;

· нархгузории дучониба, вакте ки курби ду асъор ба воситаи курби онхо нисбат ба асъори сеюм (масалан, ба доллари ШМА) муайян карда мешавад. Ин намуд ба максади сабуктар кардани хисоби курби асъорхои милли дар аксарияти мамлакатхои чахон истифода мешавад.

Дар натичаи тараккиёти шаклхои муносибатхои иктисодии байналхалки ба курби асъор, хусусан кобилияти харидории асъор, таъсир мерасонад, ки ба назардошти он сатхи миёнаи миллии нархи молхо, хизматхо, сармоягузорихо муайян карда мешавад. Дар асоси ин омил ду усули муайяннамоии нархи асъор чой дорад.

1. Курби номиналии асъор – ин нархи нисбии асъорхои ду мамлакат, ё ин ки асъори як мамлакат, ки дар вохидхои пулии мамлакати дигар ифода ёфтааст. Масалан, 1 долл. ШМА ба 2,65 сомони баробар аст. Вакте мафхуми «курби асъор» истифода мешавад, он гох сухан оид ба курби номиналии асъор меравад. Базаи хисобии курби номинали формулаи зерин аст.


[image: image1.wmf]d

f

С

С

е

=

^

дар ин чо,

е- курби номиналии асъор;

Cf- асъори хоричи;

Cd- асъори милли.

Курби номиналии асъор барои хисоби муомила ва хисоббаробаркунии чори бо мизочон аз тарафи субъектхои бозори асъор истифода мешавад. Аммо барои гузаронидани сармоягузории дарозмуддат ба бозорхои хоричи ин курб бесамар аст, чунки вай тафовути байни нархи молхо ва омилхои асосии истехсолотро ба  назар намегирад.

2.Курби хакикии асъор – ин курбе мебошад, ки бо  назардошти тагйирёбии сатхи нарххо дар ду давлати мукоисашаванда хисоб карда мешавад. Ё ба таври дигар ин нархи нисбии молхои истехсолшуда дар ду давлат аст. Сатхи нарх ба воситаи индекси нарх муайян карда мешавад. Курби хакикии асъор хамон микдори молхо  ва хизматхоеро, ки ба як вохиди молхо ва хизматхои хоричи харидан мумкин аст (ё ин ки баръакс) нишон медихад.

Курби хакикии асъор бо формулаи зерин муайян карда мешавад:
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дар ин чо,

Er- курби хакикии асъор;

е – курби номиналии асъор;

Pf – индекси нарх дар мамлакати хоричи;

Pd – индекси нарх дар мамлакати худ.

Курби хакикии асъор ракобатнокиро дар бозори чахонии молхо ва хизматхо муайян мекунад. Истехсолкунандагон ва харидорони молхо ва хизматхо ба ёрии курби хакикии асъор нарххои миллиро бо нарххои дигар мамлакатхо  мукоиса менамоянд. Дар натичаи мукоиса дарачаи фоиданокии тараккиёти ин ё он истехсолот дар ин  мамлакат, ё ин ки сармоягузори дар хорича ошкор карда мешавад. Дар адабиёти иктисоди усулхои дигари муайяннамои курби хакикии асъор мавчуд аст.

Вобаста аз таъсири омилхои гуногун курби асъор ба тарафи баландшави ё ин ки пастшави тагйир меёбад. Баланд шудани курби асъори милли пастшавии курби асъори хоричиро ифода мекунад ва, баръакс, пастшавии курби асъори милли баландшавии  курби асъори хоричиро нишон медихад. Ба тагйирёбии курби асъор омилхои зерин таъсир мекунанд:

1. Суръати инфлятсия. Таносуби асъорхо мувофики кобилияти харидории онхо (паритети кобилияти харидори) харакати конуни арзишро нишон дода истода, асоси ба худ хоси курби асъор мебошад.

2. Вазъи баланси пардохт. Баланси пардохт мусбат ба баландшавии курби асъори милли мусоидат мекунад. Баланси пардохти манфи (гайрифаъол) тамоюли пастравии курби асъори миллиро ба миён меорад.

3. Фарки меъёри фоиз дар мамлакатхои гуногун.

4. Амалиёти бозорхои асъор ва амалиёти ханнотии асъори.

5. Дарачаи истифодаи асъори муайян дар хисоббаробаркунии байналхалки.

6. Сатхи бовари ба асъор дар бозорхои милли ва чахони.

7. Сиёсати асъор. Таносуби танзими бозори ва давлатии курби асъор ба динамикаи он таъсир мерасонад.

2.Паритети курби асъор ва назарияхои он.

Дар  системаи асъор мафхуми паритети (таносуби) асъор фарк карда мешавад. Ин таносуби байни ду асъор, ки дар асоси конуни муайян карда мешавад. Бар хилофи паритети асъор курби асъор метавонад дар асоси такозо ва арза муайян гардад. Вале асоси арзиши курби асъор кобилияти харидории асъор мебошад. 

Дар натичаи таъсири омилхои дар боло зиркшуда ба курби асъор хулоса баровардан мумкин аст, ки ба вай доимо тагйирёби хос аст ва барои устувор нигох доштани вай механизми махсуси танзимсози лозим аст. Дар кушишхои муайянкунии сабабхои тагйирёбии курби асъор назарияхои гуногуне ба вучуд омаданд. Яке аз назарияхои маълуми курби асъор назарияи паритети кобилияти харидории асъор мебошад.

	Бори аввал назарияи паритети кобилияти харидори пурра аз чониби иктисодчии швед Г.Кассел соли 1918 асоснок шуд ва он такрор ба такрор (солхои 40-ум, 60-ум, миёнаи 70-ум) сабаби бахсу мунозирахо гардид. Мувофики акидаи Кассел, «дар шароити  тичорати муътадил чунин курби асъор баркарор мешавад, ки таносуби байни  кобилияти харидории асъорхои мувофикро ифода мекунад. Ин шархи бечуну чарои ташкилёбии курби асъор мебошад, ки, дар хакикат, ба кобилияти харидории вохиди пули вобаста аст. Аммо ин назария асоси объективии арзишии курби асъорро инкор мекунад ва онро дар заминаи назарияи микдории пул шарх медихад. Муаллифони он дар назар доранд, ки - баробаршавии курби асъор аз руи кобилияти харидори асъорхо бемамониат дар зери таъсири омилхои худ ба худ амалкунанда ба миён меояд, чунки тагйир ёфтани таносубхои курби ба муомилоти пул, кредит, нарххо, сохтори тичорати хоричи ва харакати сармояхо хамин хел таъсир менамояд, ки баробари баркарор мегардад.

Ташаккули минбаъдаи назарияи паритети кобилияти харидори бо истифода аз хамрохнамоии омилхои иловагии ба курби асъор таъсирнамоянда ва мувофик намудани вай ба кобилияти харидории пул идома ёфт. Дар катори онхо: махдудияти тичорати ва асъори, динамикаи кредит ва ставкаи фоиз, ки аз тарафи давлат гузошта мешавад. Дж.М.Кейнс омилхои иловаги: психологи ва харакати сармояхоро дохил намуд. А.Маршалл мафхуми лаг (хад, худуд) ва кашиши такозо нисбати  нархро  (ба  намоиши назарияи кашиш) илова кард.

Вале гояи асоси оид ба он, ки курби асъор мувофики таносуби байни сатхи нарххои ду мамлакат муайян карда мешавад, дар илми муосири иктисодии Гарб бетагйир монд. Масалан, П.Самуэлсон тагйири таносубхои курби асъорро «дар холати баробарии дигар шартхои мутаносиб ба тагйирёбии таносуби байни нарххои дохили ва нарххо дар хорича» муайян менамояд.

Назарияи паритети кобилияти харидори, хамин тавр, метавонад ба сифати воситаи муфид дар вакти тахияи сиёсати устуворсозии нарххои дохили ва курби асъор истифода шавад. 


Назарияи дигар назарияи пулии курби асъор аст. Мувофики нишондоди намояндагони ин назария, курби асъор асоси арзиши надорад, паритети асъор бошад аз тарафи давлат вобаста  ба сиёсати он муайян карда мешавад. Мохияти мулохизаи онхо чунин аст: нарххо ба микдори пули дар муомилотбуда вобастаанд; микдори пул аз чониби хокимияти пул ба тартиб дароварда мешавад (аз тарафи бонки маркази-идораи хукумат). Бонки маркази (милли) ба воситаи таъсирнамои ба агрегатхои пули МО, М1, М2, М3 метавонад арзаи пулро танзим намояд, ки сатхи он ба сатхи такозо вобаста аст. Дар асоси таносуби такозо ва арзаи пул курби асъори милли муайян карда мешавад.

Самти дигари назарияи курби асъор назарияи баланси макроиктисоди мебошад, ки мувофики исботи он, курби  асъор дар натичаи комёбии иктисодиёт ба баланси дохили ва хоричи дар дурнамои миёнамуддат баркарор мешавад. Дар зери баланси дохили истехсолоте, ки шугли пурра ва сатхи пасти инфлятсияро таъмин менамояд, фахмида мешавад, баланси хоричи бошад, дар сурати таъмини мувозинаи пасандоз ва сармоядори, воридшавии софи сармоя ба даст меояд. Буриши мунхании баланси дохили ва хоричи курби мувозинаи асъорро ифода мекунад. Ин назария алокаи  мутакобилаи байни такозои дохили ва курби асъорро нишон медиханд.

Назарияхои дар боло зикршудаи курби асъор муайян намудани курби номиналии асъорро нишон медихад.

Назарияи муосири курби асъор, ки аз чониби иктисодчиёни насли нав пешниход шудаанд, курби хакикии асъорро ба асос мегирад. Мувофики тасдики ин назария, курби асъор бо истехсолоти хакики вобаста аст ва алокаи мутакобилаи мачмуи такозо ва мачмуи арзаро ба молхо ифода мекунад. Ба курби асъор тагйироти хачми пул, инфлятсия, афзоиши даромадхои хакики дар дохили мамлакат ва тагйироти истехсолоти хакики таъсир мерасонад.

3.Низоми муайяннамоии курби асъор.

Яке аз масъалахои мухим дар назарияи курби асъор интихоби системаи курби асъор, яъне чи тавр муайян кардани курби асъор барои танзими самараноки макроиктисоди ба шумор меравад. Дар соири мамлакатхои чахон режимхои муайяннамоии курби асъорхо вобаста ба сатхи тараккиёти бозори асъор ва вазъи макроиктисодии хочагии   милли истифода мешавад.

Дар чахон наздик дах режими курби асъор вучуд дорад, чунки Оинномаи тагйирдодашудаи ФБА(соли 1978) ба мамлакатхои аъзо интихоби озоди онхоро пешниход намуд. Баъзе аз онхоро муфассал тахкик менамоем. 

Режими озоди тагйирёби.Давлат метавонад пурра берун аз худудхои бозорхои асъор карор гирад ва ба курби асъорхо чунон тагйирёбиро имкон дихад, ки вай барои худ аз худ мувозинашавии  арза ва такозо оварад. Ин режими озод тагйирёби ном дорад. Дар амал режими озод тагйирёби, ки дар он давлат пурра ба фаъолияти бозори асъор дахолат намекунад, хеле кам дар намуди соф истифода мешавад. Дар аксар холат системаи тагйирёбии идорашаванда, яъне курбхои чандири бо дахолати чузъии давлат чой доранд.

Аз нуктаи назария бозори асъорро дар шароити тагйирёбии озод тахкик кардан мумкин аст, ки дар он курби хакикии мубодила дар асоси такозо ва арзаи асъор муайян карда мешавад ва аз тарафи конунхои ракобати озод танзим мегардад. Ин замина дар назар дорад, ки асъори хоричи факат дар муомилаи содирот ва ё воридоти молхо ва хизматхо истифода мешавад. Воридкунандагон бояд барои пардохтани хисобхои худ дар хорича асъори хоричи дошта бошанд. Пас, воридот манбаи пешниходи онро ташкил мекунад. Дар бозор арза аз тарафи содирот бо такозо аз тарафи воридот ба хам меоянд. Хамин тавр, курбхои мубодила баркарор мешаванд.

Дар шароити озод тагйирёбии курби асъор хамин нархест, ки бозори  асъорро ба  холати мувозина меоварад.

Агар сатхи нарххои дохили ва хоричи доими боки монад, он гох дар холати арзоншавии асъори ватани нархи молхои мо дар хорича паст шуда, такозо  ба онхо зиёд мешавад, мувофикан харочоти содирот меафзояд, харочоти воридот кам мешавад. Бинобар ин, паст шудани курби асъори милли нисбат ба асъори дигар мамлакатхо барои содиркунандагон фоиданок аст, афзоиши он бошад - барои воридкунандагон. 

Курбхои собитшудаи асъорхо.Акнун ба тахкики системаи курби собити асъорхо шуруъ мекунем. Мисоли классикии ин бо ном стандарти тилло мебошад 

Курби собити асъор чунин маъно дорад, ки давлат курбро дар сатхи муайян мегузорад ва онро ба воситаи тагйир додани арзаи пул (мудохилаи асъор – харид ё фуруши асъори хоричи) нигох медорад.

Хамин тавр, тасдик кардан мумкин аст, ки дар шароити системаи курби собити асъорхо, гарчанде фаври набошад хам, чараёни танзими автомати (худ аз худ) амал мекунад. Вале дар ин система давлат накши асосиро ичро мекунад.

Гузариш ба тагйирёбии идорашаванда. Аз соли 1973 системаи чахонии асъор аз курби собити асъорхо даст кашида, ба тагйирёбии идорашаванда, яъне системаи чандири курби асъорхо бо назардошти дахолати махдуди давлат гузашт.

Дар шароити тагйирёбии курби асъорхо давлат дар шахсияти бонкхои маркази (милли) инчунин ба бозорхои асъор, ба монанди системаи курбхои собит мудохила мекунад (аз инчо ин «тагйирёбии идорашаванда номида мешавад).

	Бонки маркази (милли) фуруш ё ин ки хариди асъорро, барои таъсир кардан ба курби он ва ё пушонидани фарки байни такозо ва арза барои бетагйир дар сатхи пештара мондани он ба амал мебарорад. Инро усули таъсири мустаким меноманд.

Вале вакте, ки харакати сармоя хеле зиёд мешавад, захирахои асъории бонки маркази (милли) дар вакти чидду чахди он барои устувор нигох доштани курби асъори милли базуди кам мешавад. Дар ин сурат бонки маркази (милли) метавонад чорахои гайримустакими таъсирнамоиро ба курби асъор истифода намояд, ки тагйир додани меъёри захирави ва меъёри дисконт асоситарини онхо мебошанд.

Меъёри захирави-кисми депозитхои бонки, ки бонкхои тичорати барои гузаронидани амалиёти худ хукуки истифодабари надоранд. Онро танзим намуда, давлат мачмуи хачми пулро дар мамлакат зиёд ва ё кам мекунад, ки дар навбати худ, курби асъорро паст ё ин ки баланд мегардонад.

Механизми тагйирёбии меъёри дисконт айнан хамин тавр амал мекунад. Баланд шудани он ба камшавии хохиши бонкхои тичорати барои гирифтани кредит аз бонки маркази меоварад ва ин хакикатан арзаи пулро дар мамлакат кам мекунад. Паст шудани меъёри дисконт ба самараи баръакс меоварад.


Интихоби системаи курби асъор мувофики дарачаи тараккиёт ва хачми иктисодиёт, сатхи озод будани он, вазъи бозорхои молия, вазъи баланси пардохт, сатхи  ракобатноки, хачми захирахои асъори хоричи ва хамчунин, сатхи вобастагии иктисодиёт аз тичорати хоричи, фазои чамъиятию сиёси дар чамъият, вазъи системаи миллии пул, хислати садамахои хоричи ва дохилии иктисоди муайян карда мешавад.

Тачрибаи мамлакатхои дорои иктисодиёти рушди устувор, мамлакатхои иктисодиёти ру ба инкишоф ва иктисодиёти давраи гузариш нишон медихад, ки агар стратегияи интихобкардашуда нисбати курби асъор, ба вазъияти иктисодии хакикатан баркароршаванда чавобгу набошад, вай метавонад ба душворихои иктисодии азсаргузаронидаистодаи мамлакат таквият дихад. Муваффакияти сиёсати асъор  ба он вобаста аст, ки то чи андоза вай бо дигар самтхои сиёсати макроиктисоди (оид ба ин мавзуъ ба бобхои минбаъда нигаред) координатсия карда мешавад.

Хеч яке аз системаи курби асъор аз назари таъмини шугли пурра ва сатхи устувори нарх бартарияти мутлак надорад.

	Бартарияти асосии системаи курбхои собити асъор дар он аст, ки онхо пешбинишаванда, муайян мебошад ба хачми тичорати хоричи ва кредитхои байналхалки мусбат таъсир мекунанд. Курби собити асъор хамчун «лангари номинали» метавонад бомуваффакият дар чорахои зидди инфлятсиони истифода шавад, чи тавре ки тачрибаи мамлакатхои  дорои иктисодиёти ру ба инкишоф ва иктисодиёти давраи гузариш нишон медихад, ба сифати ориентир дар вакти омузиши нишондихандахои дигари иктисоди дар барномахои устуворсози истифода мешавад. Бартарияти устуворгардони дар заминаи курби асъор дар мухлатхои «кутохтарин» паст кардани инфлятсияи баланд ва ё гиперинфлятсия то сатхи муътадил ё ин ки паст ва дар сатхи ками бухрони иктисоди нисбат ба мамлакатхои устуворгардониро дар асоси пул гузаронидаистода иборат аст.

Норасоихои ин система аз инхо иборат аст: якум, дар имконнопазирии гузаронидани сиёсати мустакили кредитию пули, чунки хамаи харакати бонки маркази мутлако барои нигох доштани сатхи эълоншудаи курби асъор равона шудааст ва дуюм, дар эхтимолияти баланди рох додан ба хатогихо хангоми интихоби сатхи собити курби асъор, ки хавфи талафи зиёди захирахои расмии асъорро ба миён меорад. Барои мамлакатхои устуворкуниро дар асоси курби асъор интихобкарда ракобатноки проблемаи калон  мебошад, чунки бадтар шудани он дар хамаи вариантхои курби собити асъор имконпазир аст.

Бартарияти асосии системаи курбхои чандирии асъорхо аз он иборат мебошад, ки онхо ба сифати «устуворгардонандаи автомати (худ ба худ)» баромад намуда, танзими баланси пардохтро бе талафи назарраси захирахои расмии асъор таъмин мекунанд ва дахолати бонки марказиро ба механизми бозори талаб надоранд. Дар баробари ин тагйири калони курби асъорхо ба тичорати байналхалки ва молия таъсири манфи расонида, рискхо ва номуайянихоро дар муносибатхои иктисодии байналхалки ба миён меорад. Ба гайр аз ин, дар шароити ин система имконияти гузаронидани сиёсати инфлятсиони аз тарафи бонки маркази истисно намешавад.

Ба системаи курби собити асъор дар катори мустакиман пайванд  кардан ба асъори ин ё он мамлакат ё ин ки сабади асъорхо дохил мешавад: «пайванди лагжанда», ки дар он девалватсияи хамарузаи асъори милли ба андозаи пешаки ба накша гирифташуда ва эълоншуда гузаронида мешавад; «пайванди танзимшаванда», ки дар он девалватсияи асъори милли ба андозаи пешаки эълон нашуда ба максади баркарор кардани ракобатноки гузаронида мешавад; «долони асъори», ки дар он девалватсияи харрузаи асъор ба андозаи пешаки номаълум, вале дар худуди пешаки эълоншуда ба вукуъ меояд; «шурои асъори», ки дар он хамагуна афзоиши хачми пул ба афзоиши захирахои асъори хоричи пушонида мешавад ва кредити дохилии бонки маркази ба тагйирот дар сатхи  захирахои (худ ба худ) тагйироти хачми пулро танзим мекунад.



Дар вакти хозира баъзе мамлакатхои иктисодиёти ру ба инкишоф курби асъори худро нисбат ба асъори мамлакатхои дорои иктисодиёти рушди устувор (хусусан ба доллари ШМА) собит менамоянд, ки онро пайванд кардани асъорхо меноманд. Пайванд кардани асъорхо на хама вакт усули самараноки танзими курби асъор мебошад ва тарафхои манфи низ дорад. Сухан дар он аст, ки на хамаи мамлакатхои пайванди асъорхоро истифодабаранда аз ухдаи дар сатхи кифоя нигох доштани курби асъори миллии худ дар холати таркишхои калони иктисоди баромада метавонанд.

4.Мохияти сиёсати асъори ва механизми он. Сиёсати асъори дар ЧТ.
Дар системаи тагйирёбии идорашаванда ва хамчунин дар шароити курбхои собити асъорхо дигар усулхои сиёсати асъор истифода мешаванд. Ба сифати яке аз шаклхои сиёсати асъор дар даврахои муайян махдудияти асъори - манънамоии конуни ва ё маъмури, ба лимитдарори ва ба тартибандозии амалиёти резидентхо ва гайрирезидентхо  бо асъор ва дигар арзишхои асъори мавриди истифода карор мегирад. Онхо кисми таркибии назорати асъори мебошанд, ки хамчунин чорабинихои давлатро оид ба кайд гирифтан, бахисобгирии омории амалиёти зикршуда дарбар мегиранд.

Тарзи аз якдигар чудо кардани чорабинихо дар доираи сиёсати пулию кредитии дохили ва механизми мудохилаи асъор дар бозорхои хоричии асъор вучуд дорад. Ин усул «тамъиз (стерилизатсия)» номида мешавад ва аз мувофиккунии хар як фуруши дороихои дар асъори хоричи деноминатсияшуда дар бозори хоричии асъор, ба хариди баробари когазхои киматнок дар бозори озод дар дохили мамлакат ва мувофики ин, мувофиккунонии хар як харидкуни дар бозори хоричи бо фуруши баробари он дар бозори дохили  иборат аст.

Хамин тавр, дар хар кадом давлат масъалаи асосиро дар доираи сиёсати асъор, интихоби усулхои самарноки танзими бозори асъор ва системаи курби асъор ташкил мекунад.

Вобаста ба максадхои сиёсати иктисоди давлат метавонад девалватсия ва ё ревалватсияи асъори миллиро гузаронад. Агар хукумат баркасд ва ба максади муайян курби асъори мамлакати худро паст карда, ба вай нисбати асъорхои хоричи имконияти бекурбшави дихад, дар он сурат хукумат девалватсияи асъори худро мегузаронад. Девалватсия ба хавасманд кардани мачмуи такозо, чи хеле ки ин дар вакти бекурбшавии асъор ба вукуъ  меояд ва инчунин хавасмандсозии содироти мамлакат нигаронида мешавад. Агар хукумат баркасд курби мубодилаи асъорро баланд гардонида, афзоиши арзиши ин асъоро нисбат ба дигар асъорхо имконпазир созад, дар ин сурат хукумат ревалватсияи асъори худро мегузаронад. Ин чараён воридоти мамлакатро хавасманд месозад.

Системаи асъории Точикистон шакли давлат-хуќуќии ташкил ва танзими муносибатхои асъори-ќарзи ва молиявии онро бо дигар давлатхо дар бар мегирад. Ин система ќисми таркибии системаи пулии мамлакатро ташкил медихад ва дар раванди барќарорнамои чой дорад, харчанд, ки конъюктура ва тамоилхои асосии он ба таври кифоя муаян шудааст.

Хамин тариќ бо маќсади устуворгардонии низоми пули ва хисоббаробаркунихо 30.10.2000 пули сомони ба муовилот бароварда шуд. Ќурби сомони бо мусоидати Бонки илмии Точикистон нисбатан устувор нигох дошта шудааст. -Элементи дигари системаи асъории Чумхурии Точикистон мавчуд будан (ё набудан)-и махдудиятхои асъори мебошад.

Мувофиќи Низомномаи ФБА хар як давлат хуќуќи гузаронидани назорати асъориро дорад. Дар Чумхурии Точикистон чунин махдудият оиди ивазнамоии асъори милли бо хоричи вучуд надорад. Дар бозори молии Чумхурии Точикистон хариду фурўши мол танхо бо сомони ифода меёбад.

-Элементи мухим ва институтсионалии системаи асъории Чумхурии Точикистон маќомотхои хизматрасонанлда ва танзимкунандаи муносибатхои асъории мамлакат мебошад. Дар Чумхурии Точикистон ба сифати чунин маќомотхо Бонки миллии Точикистон ва Вазорати молияи Чумхурии Точикистон фаъолият менамоянд.

Дар холати чалби сармояи хоричи ба истехсолоти кишвар ва васеънамоии истехсолот системаи асъори низ метавонад инкишоф ёфта ќурби асъори милли-сомони устувор гардад.

Кисми таркибии сиесати пулию карзи сиесати асъори мебошад. Дар соли 2001 вай мутобики  консепсияи  умумии  сиесати  пулию  карзи суръат гирифта,ба таъмини пойдории пули миллии сомони,  баланд бардоштани кобилияти харидории он, инкишофи минбаъдаи бозори асъор ва озодии амалиети асъори, нигох доштани нархи устувори молхои истеъмоли нигаронида шуда буд.

         Дар сохаи сиесати асъори дар ЧТ чунин чорабинихо гузаронида мешаванд

:- фарохам овардани шароити мусоид таъмини кобилияти мубодилавии сомони дар дохили кишвар,  устувории курби он нисбати  асъори хоричи;

· давои додани сиесати озодкунии либерализатсияи)  минбаъдаи амалиети асъори, андешидани тадбирхо оиди бехтар кардани фаъолияти бозори байнибонкии асъор. 

          Барои ичрои ин максад лозим  шуморида мешавад:

 а)  пурзиед  кардани  талабот нисбати бонкхои ваколатдор оиди аз чониби онхо риоя кардани меъери (лимити )  мавкеи  кушоди асъор; 

б) пешгирии истифодаи асъори хоричи хамчун воситаи пардохт дар каламравии Чумхурии Точикистон;

  в) пурзиед кардани  назорат ба саривакт  ворид  шудани  даромади асъори аз содирот ва асоснок будани пардохтхо бо асъори хоричи барои молхои воридшаванда;

Масъалаи мухими сиесати пулию карзи ба асъори дар ояндаи наздик сиесати курб мебошад. Дар соли  2002  дар  ин  самт  механизми истифодаи тартиби  шинокунандаи  ("плавающий")  курби асъор нигох дошта мешавад. Мувофики тартиби мазкур дахолат ( интервенсия)  дар бозори асъор  бо  амалиети бартарафкунии пасту баландшаваии курб, ки ба сиесати пулию карзи чавобгу  мебошад,  махдуд  карда  мешавад. Дар ин сурат таъсири омили ноустувории нарххои чахони аз байн меравад ва барои андухтани захирахои тиллою асъор,  бартараф сохтани пасту баландшавии ногахонии курби мубодилавии сомони имконият фарохам мешавад.  Бонки миллии Точикистон барои идора ва  танзиму дастгирии  курби  сомони  идоракунии захирахои тиллою асъорро, ки аз воситахои мухим хисобида мешавад,васеъ истифода мебарад.

� Маклашевская Н.А., Халопов А.В. Международная экономика. М.: 1998. С.187-188.
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