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                                 САРСУХАН
Дар шароити имрўза,бо таќозои гузаштан ба муносибатњои иќтисодии бозорї, Љумњурии Тољикистон дар роњи љиддии ислоњоти иќтисодї ќарор доранд.Дар ин роњ Љумњурии мо бо якчанд монеъа ва душворињо дучор меояд, барои пешгирї ва бартараф намудани ин мушкилотњо пеш аз њама, муњайё сохтани шароит барои сармоягузории хориљї зарур аст. Таљрибаи љањонї нишон медињад, ки шумораи зиёди давлатњо танњо ба туфайли истифода аз сармояи хориљї аз бўњрони шадиди иљтимої ва иќтисодї баромадаанд.
Пўшида нест, ки дар шароити имрўза дар Љумњурии Тољикистон дараљаи баланди касри буљет ва муфлисшавии шумораи зиёди корхонањо ба назар мерасад. Мањз ба туфайли ин зарурияти љалбнамоии сармоягузории хориљї ба вуљуд омадааст. Љалбнамоии сармоягузории хориљї, пеш аз њама, бо маќсади азнавсозї ва таљдиди хољагии халќ ба роњ монда мешавад. Барои њамин љалбнамоии васеъи сармояи хориљї яке аз масъалањои умумии дар сиёсати иќтисоди хориљии кишварамон ба њисоб меравад. Дигаргунии намоёни љараёни љалби сармояи хориљї дар Љумњурии Тољикистон, инчунин дар дигар ќонуну санадњо инъикос ёфтааст.
Дар шароити бўњрони сармоягузории хориљї, љалби сармояи хориљї то андозае камчинии амонати дохилиро мукамал мегардонад. Дар баробари ин муњити сармоягузорї метавонад ба меъёри ислоњоти комили бозорї, боварии иттињоди љањонї ба мустаќилияти њуќуќи моликият ва вазъи кишвар хизмат расонад. Дар як ваќт истифодаи сармоягузории хориљї њангоми рушди иќтисодиёти миллї, мутобиќсозии нисбатан тези онро ба системаи хољагии љањонї таъмин мекунад.
Масъалаи љалби сармоягузории мустаќими хориљї ањамияти нисбатан бузург дошта, барои муайянкунии маќсадњое, ки дар соњаи сармоягузории хориљї гузошта мешавад, хизмат мерасонад. Ин ва дигар масъалањои мутобиќ ба кишвари мо, ба таври густурда баррасї мегардад. Дар замми ин, тезонидани љараёни фаъолият имконияти асосноккунии тавсияњои таљрибавї ба корхонањооро оиди бартараф намудани шароитњои номусоид, коркарди тактика ва стратегияи тадриљан гузаштан ба бозор, бартараф намудани бўњрони амиќи иќтисодиро медињад.
Маќсади таълими кори дипломї,пеш аз њама омўхтани масъалањои љалби сармоягузории хориљї ва таъсири он ба иќтисодиёти Љумњурии Тољикистон мебошад. Вобаста ба маќсадњои гузошташуда дар кори хатмкунї, кўшиши њалли масъалањои зерин ба роњ монда шуд
- Зарурияти тањќиќи мафњум ва шаклњои љалби сармояи хориљї ба иќтисодиёти љумњурї.

- Омўзиши муњити сармоягузорї дар љумњурї ва сабаби ташкилёбии он;

- Ошкор кардани монеањои мављуда дар роњи афзоиши сармояи хориљиї.

Объекти таълифи кори дипломї ин тањлили иќтисодии сармоягузорињои хориљї дар Љумњурии Тољикистон мебошад.

Рисолаи дипломї аз наќшаи кор, сарсухан ва ду боб, ки боби аввал дар бораи мафњум, моњият ва хусусиятњои сармоягузорињои хориљї ва боби дуюм бошад иштироки Љумњурии Тољикистон дар бозори љањонии сармоя, инчунин хулоса ва рўйхати адабиётњои истифодакардашуда, факту раќамњо аз сарчашмањои омори давлатї оварда шудаанд, иборат аст.

БОБИ I  АСОСЊОИ НАЗАРИЯВИИ САРМОЯГУЗОРИЊОИ ХОРИЉЇ ДАР ШАРОИТИ МУОСИР
1.1 Мафњум , моњият ва хусусиятњои сармоягузорињои хориљї.
Сармоя яке аз мафњумњои маълуму васеъ пањншудаи илми иќтисодї ба шумор меравад. Доир ба мазмуну маънидоди вай иќтисодшиносони зиеде изњори аќида намудаанд. Албатта, ин гузоришу аќидањо нињоят њархелаву гуногун буда аз мазмуни мутлаќ бахшидан ба ин мафњум оѓоз гардида дар маънидоди марксистї то сарозеру чаппа маънидод кардан давом меёбанд.
Аксаран сармояро њамчун маблаѓи муаяни гардовардашуда ба худ тасаввур мекунанд.Дар баробари ин нишондод њамон аќида пањншуда мебошад ки на њар як маблаѓ балки маблаѓи нисбатан намоёну калон ва назарнамо њамчун сармоя тасаввур карда мешавад.Шояд бо ин тасаввурот њам њамроњ шудан ва ё онро ќабул кардан дуруст бошад. Чунки дар њаёти воќеї одатан аксаран сармоя њамчун ибтидои њаракату амалиёти соњибкорї хизмат мерасонад.Бинобар он,дар маънидоду тасавуроти овардашуда њам маънию маѓзе низ нињон аст.
Дигар равияи маълуму машњури маънидоди сармоя њолати љисмонии вай мебошад. Мувофиќи талќиноти ин равияи маънидод сармояро њамчун маљмуи воситањои истењсолот тасаввур мекунанд. Намояндагони ин равия мўътаќиданд, ки љамъи воситањои истењсолот мавриди њукмрон гардидани моликияти хусусї ба воситањои истењсолот  њамчун сармоя зуњур ёфта метавонанд. Баъзан ин нишондод то њамон хулоса давом дода мешавад, ки гўё њар як воситаи истењсолот њамчун сармоя фаъолият дошта метавонад. Аз ин маънидод чунин хулоса бармеояд, ки сангу чуби барои одам дар зинаи авлодию ќабилагї хизматкунанда низ сармоя буданд ва њоло љамъи олоту мошинњои њозиразамон њам сармоя мебошанд. Яъне гўё олоту сармоя бо мазмуни муайян якхелаву ба њамдигар монанданд.

Шояд ин тасдиќот њам ба њаќиќати воќеї мувофиќат накунад, чунки маънидоди сармоя дар маљмўи муносибатњои иќтисодии љомеа мазмуни муайянро ба худ гирифта метавонад. Яъне  дар ин маврид воситањои истењсолот ё олотњои мењнат на њамчун чизи дар табиат будаву бо мењнати корманд пайвандшаванда маънидод карда шаванд, балки бояд нисбати муносибатњои мављудаи иќтисодии њаёти мардумон маънидод карда бояд шаванд.

Њанўз Маркс як гурўњ иќтисодшиносонро зери тозиёнаи танќид гирифта буд, ки онњо камону туфанги дар ихтиёри ќањрамони асари Даниел Дефо « Робинзон » тасвиршавандаро њамчун сармоя маънидод карданї мешуданд. Чунонки аз наќша мебинем, љамъи сармояи корхона дар ду намуд љой дошта метавонад:
1) сармояи пулї;
2) сармояи љисмонї;
Ѓайр аз ин дар таркибу маънидоди  умумии сармоя намудњои зерини вай фарќ карда мешаванд:

а) сармояи асосї,

б) сармояи гардон.

Људокунии сармояи асосиву гардон аз нуќтаи назари њаракати он пеш гирифта шавад, аз нуќтаи назари афзудани арзиш фарќ карда мешавад:

1.сармояи доимї

2.сармояи таѓирёбанда
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Сармояро њамчун дороию сарват маънидод кардан боиси њамон мегардад, ки ба вай њамчун захираи истењсолї бањо медињанд. Бинобар он, амалан ин захира бозори худ ва талаботу таќозою арзаи худро дорад. Минбаъд сармоя њамчун равишу љараён тасаввур гардида, барои муайян кардани сарчашмаи фоида ва ё тавлидгарии маснуоти нав хизмат мерасонад. Сармоя њамчун љараёну равиш имкон медињад, ки бо воситаи истифодаи вай фирмањо соњиби даромади муайян гарданд. Чунки дар ин равиш сармоя истифода шуда, њамчун натиљаи амалиёташ даромадњоро тавлид месозад, ба монанди њаќи иљора рентаи замин, фоизи маблаѓњо, дивиденди ќоѓазњои ќимматнок ва монанди инњо.


Дар иќтисоди бозорї њанўз аз пешнињододи Адам Смит сар карда, сармояро њамчун омили мањсулдењ маънидод мекунанд. Мањсулдењии холиси сармояро дар њамон мебинанд, ки агар корманд дар ду њолат, мавриди мењнатро дастї иљро намудан ва истифода бурдани олоту асбоби муайян њосилнокии њархелаи мењнаташро пешноњод мекунад.

Дар шароити њозира яке аз омилњои тараќќиёти иќтисоди љањон ин ба хориља баровардани сармоя ва гардиши он мебошад.


Чунин шакли МИБ ( муносибањои иќтисодии байналхалќї ) ба монанди муносибатњои байнахалќии тиљорат,хадамот характери пулї-молї дошта ба низоми ќарздињї ва наќд асос ёфта инчунин ивазшавии ќувваи корї ва музди мењнатро дар бар мегирад.Ба њамин тариќ муносибатњои пулию ќарздињї ва молиявї асоси инкишофи МИБ-ро ташкил медињад.


Дар замони њозира доира ва ањамияти гардиши сармоя ба дараљае вусъат ёфтааст,ки яке аз факторњои асосии МИБ гардида аст. Суръати афзоиши сармоягузорї нисбат ба молњои содиротї зиёдтар мебошад.


Аз рўи њисоби мутахасисон дар охири солњои 80-ум ва аввали солњои 90-ум суръати тараќќиёти сармоя (инвестисия) 34%-ро ташкил кунад, фурўш дар тиљорати байналмилалї 7%-ро ташкил медод.

Мутахасисони амрикої ба хулосае омадаанд, ки агар сармоягузории молиявї соли 1990 1 трлн доларро ташкил кунад, соли 1993  3 трлн-ро дар бар гирифт.*


Омўхтани ин ё он љараён њамчун гардиши байналмилалии сармоя њамчун талаботи иќтисодї њамон ваќт эътирофшуда њисоб мешавад,ки тез-тез такрор мешавад.Яъне арзаю таќозо  мувофиќ бошад.

Вазъияти иќтисодии ба амал омадаро тазлия намуда ба хулосае омадан мумкин аст,ки гардиши сармояи байналмилалї яке аз шартњои муносибатњои иќтисодии љањонї мебошад.


Акнун мебинем,ки мафњуми гардиши сармояи байналмиллалї аз нигоњи инкишофи ин љараён чигуна аст?


Бавуљудої ва инкишофи гардиши байналмилалии асъор  њамчун амал баъдтар ба вуљуд омад. Њол он ки муносибатњои тиљоратї ва њиљрати ќувваи корї аз замонњои пеш вуљуд дошт. Барои сармоягузорї дар хориљи кишвар пеш аз њама пасандоз (захираи маблаѓ) лозим буд. Яъне дар буљаи давлат ва ё сармоядорон будани имконоти сармоягузорї. Чунин имконият дар асрњои 17-18 ва то њоло дар мамлакатњои тараќќикардаи сармоядорї ба вуљуд омада, то њоло давом дорад.

Асрњои  17-18 давраи авали сармоягузории хориљї номида мешавад. Давраи дуюми инкишофи гардиши байналмиллалии асъор аз охири асри 19 ва ибтидои асри 20 шурўъ мешавад. Давлатњои тараќќикарда мувофиќи имкониятњои худ барои ба даст овардани фоида дар хориљи кишвар (мамлакатњои Осиё, Африќо, Америкаи Лотинї) сармоягузорї  мекарданд. Ин давра давраи ба хориља баровардани сармоя буд. Ба њамин тариќ ба хориља баровардани сармоя ин љараёни аз њисоби дороии миллї ба хориљи кишвар људо намудани як ќисми маблаѓ барои ба даст овардани фоида мебошад.

Давраи 3 –юми ба хориља баровардани сармоя аз солњои 50 – 60- и асри 19 шурўъ мешавад, ки то њоло давом дорад. Ин давра давраи «Беѓаразона ба хотири фоида» номида шуда, ки якчанд сабаб дошт.
Якум ба хориља баровардани сармоя на танњо аз тарафи давлатњои тараќќикарда, балки аз тарафи давлатњои рў ба тараќќї ва сотсиалистї низ тадбиќ мешуд. Масалан соли 1996 маблаѓгузорї давлатњои рў ба тараќќї 129 млрд доллар ва содироти мол бошад 51 млрд долларро ташкил медод.
*
Дуюм ин давлатњо дар як ваќт њам содиркунанда ва њам воридкунандаи сармоя буданд.Мисол, маблаѓгузории Иттифоќи Аврупо , ШМА дар  солњои 1996 249 млрд долларро ташкил до два дар айни замон сармояи Амрико дар шакли молњои саноатї ба рупо 232 млрд долларро ташкил намуд.

Сеюм ба хориља баровардани сармоя ин фоидаро дар шакли пулию молї ба вуљуд меорад. Масалан фоидаи ШМА дар соли 1995 40 млрд долларро ташкил дод. Хулоса гардиши байналмиллалии сармоя ин љараёни њаракати дусамта буда, новобаста ба тараќќиёти иќтисодї 
барои манфиатњои љониб равона карда шудааст.
Дар ваќти тањлили сармоя њамчун омили истењсолот дар адабиёти муосири иќтисодї асосан ба се намуди он ањамият медињанд:

- Сармояи љисмонї,ки аз маљмўи воситањои моддї иборат буда,дар даврањои гуногуни истењсолот истифода бурда шуда,мањсулнокии мењнати инсонро афзун менамояд(дастгоњ,таљњизот,иншоот,мошини компютерї);
- Сармояи молиявї-маљмўи воситањои пулї ва ифодаи пулии арзиши ќоѓазњои ќимматнок.Вазифаи сармояи молиявї ба вуљуд овардани шароити муфид бањри ба њам пайвастани омилњои истењсолот мебошад.Бо захирањои молиявиаш соњибкор воситањои истењсолии зарурї мехарад ва миќдори муаяни ќувваи коргариро киро мекунад,ки баъд љараёни истењсолот оѓоз меёбад.

- «Сармояи инсонї».Чун омили истењсолот сармоя њамагуна захирањои мањсулдењ (дастгоњ,таљњизот,иншоот,технологияи навтарин ва коркард)    мебошад.Соњибкорон тавассути онњо неъматњои иќтисодиро бањри гирифтани фоида ба вуљуд оварда метавонанд.

Сармоя яке аз омилњои асосии  истењсолот ба њисоб меравад,зеро вай хусусиятњои ба худ хоси иќтисодиётро:1)характери индустриалї (технологї)доштан;2)махсусгардонї ва кооперативонї; 3)мављуд будани истењсолот ва корхонањои калонро муаян мекунад.Иќтидори истењсолии њар як мамлакат дар омили ѓуннамудаи захирањои сармоявї таљассум мегардад.Мањз миќдор ва сифати сармояи истифодашаванда иќтидори иќтисодии њар як мамлакатро нишон медињад.Хусусияти фарќкунандаи сармоя ќобилияти дар миќдори васеъ такрористењсол шудани он мебошад.Мањсулоти таёр кардашударо корхонањои фоиданок      амалкунанда  ба фурўш бароварда,чун ќоида,ќисми даромади гирифтаашонро барои васеъ кардан ва такмил додани иќтидорњои истењсолї равона мекунанд.

Мафњуми «Бозори сармоя»-бисёрљабња мебошад:вай бозори активњои сармоявї,бозори сармояи ќарзї,бозори хизматрасонии сармояро ба њам алоќаманд мекунад.Бозори сармоя бањамтаъсиррасонии талаботи фирма ба сармояи ќарзї,ки барои маблаѓгузорї лозим аст,аз як тараф ва таклифоти воситањои ќарзиро,ки фирмањо ва хољагињои хонагї пешнињод менемоянд,аз тарафи дигар ифода менамояд.

Бозори сармоя на фаќат бозорм захирањои инвеститсионї,балки боз бозори худи неъматњои сармоявї мебошад.Њардуи ин бозорњоро меъёри фоиз муттањид мекунад.Дар мавриди харидани неъматњои сармоявї ва њам гирифтани ќарзњои инвеститсионї дар љои аввал масъалаи меъёри фоиз меистад.

Дар тадќиќоти илмї,адабиёти иќтисодї ва сиёсї,иттилооти расмї,воситањои ахбори умум дар баробари мафњуми «Сармоя»,калимаи «Инвеститсия»,«Захирањои инвеститсионї», «Молиинвеститсионї» истифода бурда мешавад,ки онњоро бояд фарќ кард.

Сармоя-њамагуна амволе (дастгоњ,таљњизот,бинои истењсолї,пул,сањмия) мебошад,ки ба моликаш дар давраи љорї даромад меорад.Мафњуми «Сармоя»барои муаян кардани шакли мењнатї дар воситањои истењсолот таљассум ёфта,ки дар навбати худ мол ва хизматрасониро ба вуљуд меоварад,истифода бурда мешавад.

Мафњуми инвеститсия –ин сармояи њоло дар воситањои истењсолот таљассум наёфта,вале барои ба вуљуд овардани онњо (воситањои истењсолот)гузошта шуда,мебошад.
Инвеститисия (аз лот.  -  invesire-либос пўшондан)-сармоягузорї ба муњлати дароз барои ин ё он тиљорат мебошад.

Инвеститсия сармоягузориест, ки аз љониби фирмањо, бонкњо ва дигар сохторњо сурат мегирад.

Сармояи љисмониро фондњои истењсолї ва инчунин неъматњои сармоявї њам меноманд. Сармоя њамчун неъмати таъиноти истењсолї аз сармояи асосї ва сармояи гардон иборат аст. Сармояи асосї дар шакли њамаи он неъматњои сармоявии истифодаи дарозмўњлат баромад намуда, ќиммати худро дар баробари хурдашавї дар давоми якчанд сиклњои истењсолї гум мекунад. Сармояи гардон, ки аз ашёи хом, маводњо , захирањои мањсулоти тайёр иборат аст, ќиммати худро дар давоми як сикли истењсолї гумм менамояд.

Сармоягузории хориљї ба сифати сарчашмаи маблаѓгузорињои пулї ба тараќќиёт, васеъшавї ва азхудкунии истењсолоти нави молу хадамот, мукаммалгардонии технология, истихрољ ва коркарди канданињои фоиданок баромад мекунанд. Давлатњои рў ба тараќќї кўшиш мекунанд, ки сармоягузории хориљиро ба худ љалб намоянд. Сармоягузории хориљї метавонанд бо роњи ташкили корхонањои муштарак ва корхонањое, ки пурра ба инвеститсияњои хориљї таалуќ доранд, љойњои нави кориро таъмин кунанд, мањсулот истењсол намоянд, ба буља андоз супоранд ва бо њамин воридшавии даромадњои пуллии лозимаро ба буља таъмин намоянд. Ин даромадњоро давлат дар навбати худ метавонад аќалан дар мадди аввал барои субсидиякунонии соњањои содиротї равона кунад.Љараён ва љалбномоии сармояњои хориљї барои баромадан аз бўњрони иќтисодї њаётан муњим аст. *
Ќонуни Љумњурии Тољикистон «Дар бораи сармоягузорињои хориљї»,ки 12 майи соли 2007 тањти раќами №260 тањия ва ќабул шудааст,чунин мафњумњои асосї истифода бурда мешаванд:

-Сармоягузорї-њама гуна шаклњои њуќуќи молу мулкї(ба истиснои молу мулке,ки ба истифодабарии шахсї ва ё бо фаъолияти фурўши мол бе коркарди он алоќаманд аст)бо шумули маблаѓ,ќоѓазњои ќимматнок,таљњизоти истењсолию технологї ва натиљаи фаъолияти зењнї,ки ба сармоягузор аз рўи њуќуќи моликият мансубанд ва аз тарафи ў ба объектњои фаъолияти сармоягузорї бо маќсади гирифтани фоида ва ё расидан ба натиљаи дигари назарраси фоиданок гузошта шудаанд;

-Сармоягузор -шахси воќеї ва њуќуќие мебошад ки дар Љумњурии Тољикистон сармоягузорї мекунад;

-Сармоягузорони хориљї –ба сифати сармоягузорони хориљї дар Љумњурии Тољикистон инњо эътироф карда мешаванд:

-давлатњои хориљї ва воњидњои маъмурию њудудии онњо дар шахси маќомоти ваколатдор;

-созмонњои байналмиллалї;

-шахсони њуќуќии хориљї

-созмонњои хориљие,ки шахсони њуќуќї набуда мутобиќи ќонунгузории давлатњои хориљї ташкил шудаанд;

-шањрвандони хориљї ва шахсони бешањрванд;

-Сармоягузорони ватанї –шахсони воќеї ва њуќуќие,ки сармоягузори хориљї намебошанд ва фаъолияти сармоягузориро дар Љумњурии Тољикистон амалї менамоянд;


-Фаъолияти сармоягузорї –амали сармоягузор вобаста ба гузоштани сармоя ба истењсоли мањсулот ва ё тарзи дигари истифодаи он бо маќсади ба даст овардани фоида ва ё муваффаќ шудан ба натиљаи дигари назаррас;

-Сармоягузории такрорї –сармоягузорї дар ќаламрави Љумњурии Тољикистон аз њисоби фоидаи сармоягузорие,ки аз сармоягузорї дар Љумњурии Тољикистон ба даст омадааст;


-Бањси сармоягузорї –бањсе,ки байни сармоягузор ва маќомоти давлатї,шахсони мансабдори Љумњурии Тољикистон ва иштирокчиёни дигари фаъолияти сармоягузорї њангоми анљом додани фаъолияти сармоягузорї ба амал меояд;


-Маќоми ваколатдори давлатї –маќомоте,ки аз тарафи Њукумати Љумњурии  Тољикистон дар соњаи сармоягузорї муайян карда мешавад.

-Грантњои аслии давлатї -–молу мулке,ки моликияти давлатї буда, бе музд њамчун моликият ва ё истифодаи замин ба шахсони њуќуќї ба маќсади амалї намудани сармоягузорї дода мешавад.

Дар моддаи 6-и Ќонуни мазкур чунин оварда шудааст. Сармоягузорони хориљї намояндагони онњо ва коргарони хориљие, ки дар Љумњурии Тољикистон бо маќсади фаъолияти сармоягузорї ќарор доранд, њуќуќи љоивазкуниро дар ќаламравї Љумњурии  Тољикистон доранд, ба истиснои ќаламраве, ки дар онњо шароит ва тартиби будубош бо ќонунгузории дахлдори Љумњурии Тољикистон муайян карда мешавад.*


Сиёсати њаљми сармоягузорињои хориљиро дар давраи 19 соли соњибистиќлолиятии Љумњурии Тољикистон ба 3 давраи асосї таќсим кардан мумкин аст: давраи аввал ( солњои 1991 – 1996 ) – давраи тањияи ќонунњои асосї вобаста ба љалби сармоягузорињои хориљї, давраи дувум ( солњои 1997 – 2001 ) давраи ќабули ќонунњои иловагие, ки ба љалби сармоягузорињои хориљї мусоидат менамояд ва давраи сеюм ( солњои 2002 – то имрўз ) – давраи ќабули чорањои иловагї вобаста ба рушди љалби сармоягузорињои хориљї ба иќтисодиёти Љумњурии Тољикистон.


Дар давраи аввал, соли 1992 Ќонуни Љумњурии Тољикистон «Дар бораи сармоягузорињои хориљї» тањия ва ќабул карда шуда,ки шартњои асоси њуќуќї,иќтисодї ва иљтимоии фаъолияти сармоягузорї,новобаста аз шакли моликияташон равона шудааст.


Ќонун ба сармоягузорони хориљї барои амалї намудани фаъолияти дилхоњ,ки ба ќонунњои Љумњурии Тољикистон мухолифат намекунанд,ба хориљи кишвар интиќол намудани даромади худ ва дигар маблаѓњо бо ќарзихориљї дастрас намудани ќарзи хориљї,иљора ва истифодаи замин,бе иљозатнома воридот намудани мањсулот(кор,хизмат)
барои фаъолияти хољагии хеш,харидори намудани сањмия ва дигар ќоѓазњои ќимматнок,дар асоси иљозатнома коркард,кофтуков ва истифодаи неъматњои табиї,роњ надодан ба милликунонї ва ё реквизицияи моликият ва ѓайрањо кафолат медињад.


Дар ин давра инчунин дигар Ќонунњо вобаста ба љалби сармоягузорињои хориљї,аз љумла, Ќонунњои Љумњурии Тољикистон «Дар бораи фаъолияти иќтисоди хориљї»,ки асосњои амалиётњои содиротию воридотї,аз љумла иштироки сармоягузорони хориљиро дар он ба танзим медарорад,Ќонуни Љумњурии Тољикистон «Дар бораи
 ќоѓазњои ќимматнок ва биржаињои фондї»,ки аз љумла иштироки шахсони њуќуќии хориљиро њангоми хариди ќоѓазњои ќимматбањо ба танзим медарорад тањия ва ќабул карда шудаанд.
Дар ин давра ба иќтисодиёти љумњурї 144,2млн.долл. ИМА ворид гардидааст,ки аз ин 77,6млн.долларо сармояњои мустаќим ва 66,6млн доллар аз њисоби дигар сармоягузорњо ташкил медињад.

Дар давраи дуюм,яъне таи солњои 1997-2001 бо маќсади ба танзим даровардани муносибатњои иќтисодї,аз љумла љалби сармоягузорињои хориљї,њуљљатњои муњимињуќуќї ба монанди Кодекси гражданї,аввалин Кодекси андоз ва Кодекси замини Љумњурии Тољикистон ќабул карда шуданд.Ин чунин дар ин давра Ќонунњои Љумњурии Тољикистон «Дар бораи консенсияњо»,ки дар баробари дигар масъалањо инчунин иштироки шахсони њуќуќии хориљиро дар масъалаи кофтукоб ва коркарди ќаъри замин муайян месозад,Ќонуни Љумњурии Тољикистон «Дар бораи њуќуќи шањрвандони хориљї Љумњурии Тољикистон»,Ќонун «Дар бораи барќњо ва фаъолияти бонкї»,ки аз љумла масъалаи ташкили бонкњоро бо иштироки шахсони њуќуќии хориљї ба танзим медарорад тањия ва ќабул карда шудаанд.


Дар ин давраи дуввум ба иќтисодиёти љумњурї 228,2млн.долл. ИМА ворид гардидааст,ки аз ин 154,5млн. долларо сармояњои мустаќим ва 73,7млн доллар аз њисоби дигар сармоягузорњоро ташкил медињад.
Давраи сеюм аз соли 2002 то ин љониб даврае мебошад,ки алакай ќонунњои аввалиндараљае,ки асосњои њуќуќї, иќтисодї ва иљтимоии фаъолияти сармоягузориро муайян менамоянд,тањия ва ќабул карда шудааст. Дар баробари ин барои рушди љалби харљї бештари сармоягузорї Њукумати Љумњурии Тољикистон зарур шуморид,ки бо маќсади боз њам бењтар намудани и сармоягузорї ба санадњои меъёрию њуќуќии амалкунанда таѓийроту иловањо ворид намуда,дар њолати зарурї ба ивази онњо санадњои нав,ки ба талаботи меъёрњои байналхалќї љавобгуй мебошанд,тањия ва ќабул карда шаванд.*
Дар Љумњурии Тољикистон ба воситаи хеле пурањамияти таъмини азнавсозии иљтимоию иќтисодї ва устувории иљтимої табдил ёфта истодааст.Сармоягузории хориљї заминаро барои пайваст кардани иќтисодиёти миллии Тољикистон њамчун воридкунандаи (ресипиенти)сармояњо ба системаи хољагии љањонї бунёд месозад.Яке аз шартњои асосии фаъол намудани воридшавии сармояи хориљї дар њар як мамлакат ин таъминоти њуќуќии лозими ин љараён аст.Дар Љумњурии Тољикистон санади асосии ќонуни танзими фаъолияти сармоягузории хориљиро Ќонуни Љумњурии Тољикистон «Дар бораи сармоягузории хориљї дар Љумњурии Тољикистон»ташкил мекунад.Ба љамбањои муаяни воридоти сармояи хориљї ба мамлакат силсилаи дигари ќонунњо ба монанди «Ќонкн дар бораи моликият», «Дар бораи иљора», «Дар бораи фаъолияти соњибкорї», «Дар бораи хусусигардонии моликиятидавлатї», «Дар браи корхонањо», ва ѓайрахо дахл доранд.Дар Љумњурии Тољикистон пай дар пай муњити мусодаткунандаи иќтисодї барои фаъолияти сармоягузорон барќарор шуда истодааст.
Хусусиятњои хоси сармоягузорї дар замони њозира чунинанд:
- афзоиши босуръати сармоягузории мустаќим;

- таќвият ёфтани наќши аз нав сармоягузории фоида,хусусан дар дохили корпоратсияњои бузург;
- озоднамоии танзими давлатии љараёнњои сармоягузорї;

Хусусияти сармоягузории љањон дар он аст,ки ќисми зиёди манобеи бозори љањонии сармоя байни давлатњои мутараќќї њиљрат мекунад.Сармоягузорї дутарафаи мутаќобил байни чунин давлатњо 70% сармоягузориро ташкил медињад.Махсусан,байни гурўњи сегона ШМА, Аврупои Ѓарбї,Љопон сармоягузории тарафайн тамоми афзуншавї дорад.Сабаби чунин хусусияти бозори љањонии сармоя,аз як тараф сиёсати љалби сармояи дар ин давлатњо амалкардаистода буда,аз тарафи 
дигар интихоби сармоягузор нисбати бехавф ва бо таваккали кам сармояи худро гузошта фоизи муаяни фоида гирифтан њисоб меёбад.*
1.2  Шаклњои асосии сармоягузорињои хориљї дар шароити

муосир.(сармоягузории мустаќим ва сармоягузории
љувзї
Сармояи мустаќими хориљї дар иќтисоди  кушоди Љумњурии

Тољикистон

Кушод будани иќтисодиёти Љумњурии Тољикистон на танњо аз нуќтаи назари содирот ва воридот,балки дар доираи иштироки иќтисодиёти мамлакат дар њаракати байналхалќии сармоя ба назар мерасад.Маълум аст,ки иќтисодиёти Тољикистон ба иќтисодиёти кушоди хурд мансуб аст.Бино ба ин шароит,таѓйир додани нишондињандањои бозори дохилии сармоя ба љалби сармояи хориљї таъсир расонида наметавонад.Дар љалби сармояи хориљї омилњои макроиќтисодї,аз љумла ѓунљоиши бозори дохилї,устувории ќурби асъор,босуботии сиёсї,инчунин дараљаи инкишофи инфрасохтор ва нишондињандањои бозори мењнат,мавќеи муњимтар доранд.
Дар ин ќисмати кор масъалањои љалби сармояи мустаќими хориљї ба иќтисодиёти Љумњурии Тољикистон зери омўзиш ќарор дода шудаанд.Омўзиши ин масъала танњо бо тањлили нишондињандањои макроиќтисодї дар самти љалби сармояи мустаќими хориљї мањдуд набуда,балки кушиш ба харљ дода шудааст,ки дар доираи сиёсати макроиќтисодии давлат низ ин масъала дида шавад.Бо баробари ин масъалањои таѓйир додан ва такомули иќлими сармоягузорї дар самти шаффофиятї ва пешгўишаванда,бо дарназардошти таљрибаи љањонї,зери омўзиш ќарор дода шудаанд.

Сармоя ин 1)ихтиёрии бевосита ширкати хориљии фаръї,ва 2)созишнома оид ба њамкорї ё корхонаи муштарак бо ширкати хориљии фаръї ба њисоб меравад.Масъалаи асосие,ки дар ин њолат баррасї мегардад-ин њиссаи сармоягузори хориљї дар ширкат мебошад.Дар аксар мамлакатњо (аз љумла Љумњурии Тољикистон),агар сармоягузори хориљї беш аз 25% њиссаи корхонаро сармоягузорї намуда бошад,онгоњ ин ба сармоя мустаќими хориљї мансуб дониста мешавад. Корхона бо сармояи мустаќими хориљї дар шаклњои гуногун вуљуд дошта метавонад:

1-филиал ё шўъбае,ки пурра ба ширкати модарии ба сифати сармоягузори мустаќим баромадкардаистода таалуќ дорад,ва шахси воќеї нест;

2-ширкати фаръї бо баланси худ ва њамчун шахси воќеї,вале ширкати модарии ба сифати сармоягузори мустаќим баромадкардаистода ва беш аз 50% сањмия ва њиссаи сармояи онро дар дасти худ дошта,назорат менамояд;

3-ширкати њамкор (ассоцированная),ки дар сармояи он сармоягузори мустаќими хориљї камтар аз 50% њисса дорад ва вобаста ба таќсими сармоя байни сањомдорон,њуќуќи идоракунї дорад;

4-ба корхонањои бо сармоягузори мустаќим алоќамандї дошта инчунин он корхонањое дохил мешаванд,ки дар он ширкати модарї њиссаи сармоя ё сањмия надорад,лекин онро мутобиќи шартнома оид ба идоракунї,истењсолоти муштарак дар доираи тањвили ашё,технология ва ѓайра,истихрољи якљояи захирањои табиї,назорат менамояд.Дар ин њолат назорат дар асоси шаклњои ѓайрисањомии моликият амалї мегардад.
Тањлили нишондињандањои сармояи мустаќими хориљї дар иќтисодиёти Љумњурии Тољикистон

Вориди сармоя ба иќтисодиёти Тољикистон.

Кушодашавии бозори миллии Љумњурии Тољикистон дар арсаи љањонї на танњо ба инкишофи алоќањои берунииќтисодї дар самти савдо,балки дар самти сармоя низ мусоидат кард.Сармоягузорони хориљї сармояи худро ба иќтисодиёти Тољикистон бештар дар шакли сармояи мустаќим бо роњи таъсиси корхонањои муштарак мегузоранд.
Наќшаи 1.1

Динамикаи андухти сармояи хориљї дар       Тољикистон
[image: image2.png]




Аммо дар расми дар боло тасвир шуда назаррас аст,ки солњои охир њаљми андухти сармояи хориљї,аз љумла сармояи мустаќим,кам шуда истодааст.Назар ба соли 2004 дар соли 2005 њаљми андухти сариояи мустаќими хориљї дар Тољикистон 26,8% кам шуд,ки аз њисоби он њаљми сармояи хориљї низ дар маљмўъ 9,2% кам шуд.Дар соли 1998 њаљми калонтарини сармояи мустаќими хориљї ба мамлакат ворид гашт-115,6 млн.долл.Дигар солњо бошад њиссаи вориди сармояи мустаќими хориљї дар ММД ночиз буд.

	
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008

	Сармояњо

њамагї, аз

љумла
	140,5
	6,6
	28,8
	49,0
	124,0
	106,4
	186,1
	174,6
	277,5
	644,4
	989,3

	Сармояи

мустаќим
	115,6
	6,1
	23,1
	8,1
	36,1
	31,6
	22,4
	54,5
	142,8
	175,4
	332,6

	Дигар сармоягузорињо
	24,9
	0,5
	5,7
	40,9
	87,9
	74,8
	163,7
	120,1
	135,7
	467,5
	657,8


Љадвали 1.1

Динамикаи воридшавии сармояи хориљї ба Љумњурии  
Тољикистон(млн.долл)                                                      
Сарчашма:Внешнеэкономическая деятельность РТ.Маљмўи оморї.-Душанбе2003-2006
Рушди сармояи мустаќим дар иќтисодиёти Тољикистон –воќеияти мусоид аст.Назар ба сармояи љувзї ва дигар сармоягузорињо,ки арзишњои пулии баргардонидашаванда ва мўњлатноканд,сармояи мустаќим бо инкишофи сектори њаќиќии иќтисодиёт,технологияњои пешќадам ва истифодаи воситањои муосири менељмент ва маркетинг алоќамандии зич доранд.Бо баробари ин сармояи мустаќими хориљї ба афзоиши ќарзи хориљииТољикистон оварда намерасонанд.Аммо аз љадвали дар боло овардашуда аён аст,ки дар солњои охир њиссаи сармоягузорињои дигар дар маљмўъ зиёд шуда истодааст,ки ба афзун гардидани ќарзи хориљии Љумњурии Тољикистон оварда мерасонад.Инчунин вазни ќиёсии сармояи мустаќими хориљї ва сармоягузорињо дар иќтисодиёти Тољикистон ночиз аст.
Љадвали 1.2 

Вазни ќиёсии сармоягузорї ва сармояи мустаќими хориљї ва дар ММД гардиши савдои беруна (бо %)

	Нишондињандањо
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005

	Њиссаи сармоягузорї дар ММД
	9,1

	6,0
	7,7
	4,7
	6,7
	9,6
	9,5

	Њиссаи сармояи мустаќими хориљї дар ММД
	0,5
	2,2
	0,8


	2,9
	2,0
	1,1
	2,3

	Њиссаи сармояи мустаќими хориљї дар гардиши савдои беруна
	0,4
	1,6
	0,6
	2,5
	1,9
	1,1
	2,4


Сарчашма:Дар асоси омори солонаи Љумњурии Тољикистон.-Душанбе,2006 њисоб карда шуд.
Таљрибаи љањонї нишон медињад,ки аз шаклњои гуногуни истифодаи сармояи хориљї сармоягузории мустаќим фаъолияти кормандони бахши хусусиро тезонида ба бозори љањонї баромадани онњоро осон намуда барои истифодаи технология ва усулњои нави роњбарї шароит муњаё менамояд.Дар баробари сармоягузории мустаќими хориљї дар соли 1995-1996 бо ављгирии љараёни хусусигардонї сањомикунонии корхонањои истењсолї дар Тољикистон бозори нави ќоѓазњои ќимматнок таъсис дода шуд,ки барои љалби сармояи љувзї замина гузошт.Дар тўли 5 соли охир њаљми сармоягузории љувзї зиёда аз 400 млн долларро ташкил намуд.Аммо бояд гуфт,ки мо то њол аз ин манбаи љалби сармояи хориљї дуруст истифода бурда наметавонем!
Дар иќтисодиёти љањон тамоили устувори афзоиши љалби сармоя дар шакли ссуда(кўмаки молиявии давлатї)нишон медињад,ки ягон давлати дунё њангоми гузариш ба иќтисоди бозории мутараќќї бе ќарз ва истифода аз захирањои молиявии љањон иќтисодиёташонро ба роњ монда наметавонанд.Дар љањони имрўза сармояи ќарзї,чи дар сатњи давлатї ва чи дар сатњи хусусї,дар асоси гуфтушуниди дуљониба ва бисёрљониба ба шартњои имтиёзнок ва ё тиљоратї ба роњ монда шудааст.Сармояи ќарзї (инќирозї) дар шакли кўмакњои молиявии давлатї бо маќсади таъмини тараќќиёт: ќарз барои амалї намудани наќшањои сармоягузорї,кўмакњои техникї,ќарзи содиротї,вомбаргњо дода мешавад.Имрўзњо дар љањон ќисми зиёди сармоягузории ќарзї ба ташкилотњои молиявии байналхалќї,ба мисли хазинаи байналхалќии асъор (ХБА),бонкњои бузурги тиљоратї, консорсиумњои                           бонкї,хазинањои миллии њамкории иќтисодї бо давлатњои хориљї рост меояд.Таљрибаи дањсолањои охир нишон дод,ки роњбарияти давлатњои тозаистењсол ва рў ба инкишоф вобаста ба имтиёзњои барои барои иќтисодиёти мамлакат мувофиќ (нисбат ба бонкњои тиљоратї фоизи кам,мўњлати истифодаи тўлонї) бештари сармояи лозимаро аз тариќи созмонњои дар боло зикргардида љалб менамоянд.

Аввалин ќарзе,ки Љумњурии Тољикистон аз хориља гирифта аст,ќарзи Иттифоќи Аврупо (ба маблаѓи 54,5млн ЭКЮ) мебошад.Солњои охир сармояи хориљї дар шакли ќарз низ ба Љумњурии Тољикистон миќдори зиёд љалб карда шудааст.
Дар тўли панљ соли охир дар баробари таъмини пешрафти иќтисодии мамлакат ќисми муайяни ќарзи хориљии аз тарафи ХБА људошуда бо маќсади тањкими ќурби асъори миллї ва пўшонидани касри буљети давлат равона гардида буд.Њоло Љумњурии Тољикистон ба љалби сармояи хориљї дар шакли сармояи бевосита ва сармояи портфелї эътибори хоса медињад.*
Сохтори мамлакатии  сармояи мустаќими хориљї
Ба иќтисодиёти Тољикистон беш аз 20 мамлакати љањон сармояи  мустаќим мегузоранд.Аз байни ин мамлакатњо дар авали соли 2004-ум Британияи Кабир (105,1млн.долл.ё 44% аз њаљми сармояи мустаќими хориљии андўхтшуда),Кореяи Љанубї (44,1млн.долл. ё 18,6%),Итолиё (50,6млн.долл. ё 21,2%),Люксембург ва Нидерландњо бештар сармояи мустаќим ба Тољикистон гузоштаанд.Аммо, сармоягузорони Британияи Кабир соли 2004 87,2млн.долл. сармояи мустаќими  худро аз Тољикистон хориљ намуданд.Новобаста аз он,ки соли 2005 аз Британияи Кабир ба Тољикистон дар њаљми 28,6млн.долл. сармояи мустаќими хориљї ворид шуд,сохтори мамлакатии он таѓйир ёфт:пешсаф Итолиё (50,6млн.долл. ё 23,6%) Британтяи Кабир дар сафи дуюм (48,2млн.долл. ё 22,4%) ва Кореяи Љанубї –сеюм (40,2млн.долл ё 18,7%).Аз байни мамлакатњои хориљи дур ШМА, Хитой, Канада, Кипр, Эрон ва инчунин Швейсария дар сармоягузорї ба иќтисодиёти Тољикистон фаъолнок гардиданд. Хусусияти муњими воридшавии сармояи хориљї ба мамлакат дар он аст,ки ба ќатори сармоягузорон аз байни мамлакатњои Осиёи Љанубию –Шарќї,ба мисли Кореяи Љанубї, Таиланд, Њиндустон ва Филиппинњо дохил шуданд.Дар маљмўъ, мамлакатњои хориљи дур дар сармояи мустаќими хориљї ба иќтисодиёти Љумњурии Тољикистон 96,9%-и њисса доранд(соли 2005).(ниг ба Замимаи 1)
Мамлакатњои Иттињоди иќтисодии Осиёву Аврупо(ЕврАзЭС) ба иќтисодиёти Љумњурии Тољикистон нисбатан камтар сармоягузорї менамоянд.Њаљми сармояи мустаќими ин мамлакатњо то соли 2006 6,6млн.доллари ШМА-ро ташкил намуд.Сармоягузори асосї Россия ба њисоб меравад - 94,7% њиссаи сармояи андўхтшуда аз мамлакатњои
 
ЕврАзЭС дар охири соли 2005 ба ин мамлакат тааллуќ дорад.Њиссаи боќимондаро дигар мамлакатњо:Љумњурињои Беларус,Ќазоќистон ва Ќирѓизистон дарбар мегиранд.
Сохтори соњавии сармояи мустаќими хориљї

Миќдори зиёдтарини корхонањои муштарак(КМ) дар Тољикистон дар соли 1996 амал мекарданд-283 адад.Баъдан миќдори онњо кам гардида то соли 2002 ба 101 адад КМ расид,лекин боз то соли 2004 миќдори онњо то 162 адад КМ зиёд гардид. Дар соли 2005 тамоюли кам шудани  миќдори онњо ба назар расида бо миќдори онњо то 121 адад КМ расид. Миќдори зиёди корхонањои басташуда ба корхонањои муштараки шањри Душанбе рост меояд, ки дар як сол 42 адад кам гардиданд.

Љадвали 1.3
Миќдори корхонањои муштараки амалкунанда, ки дар њудуди Љумњурии Тољикистон ба ќайд гирифта шудаанд.

	
	1997
	1998
	1999
	2000
	2001
	2002
	2003
	2004
	2005

	Њамагї дар љумњурї аз љумла:
	278
	224
	228
	108
	105
	101
	151
	162
	121

	ВМКБ
	1
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Вилояти Суѓд
	77
	71
	78
	40
	34
	29
	27
	26
	30

	Вилояти Хатлон
	31
	6
	5
	3
	6
	8
	11
	9
	6

	ш.Душанбе
	145
	130
	129
	62
	63
	60
	107
	121
	79

	НТБ
	24
	17
	16
	3
	2
	4
	6
	6
	6


Сарчашма: Маљмўаи оморї – Душанбе 2006 сол с.456

Дар Љумњўрии Тољикистон як чанд корхонањои муштараки азими амалкунандаро номбар кардан мумкин аст, ки дар инкишофи соњоњои хољагии халќ, ѓани гардонидани бозори дохилї бо молњои сифатнок ва васеъ гардонидани иќтидори содироти сањмгузоранд. Аз љуилаи онњо корхонањои муштараки Тољикистониву Итолиёви «Абрешим» ва «Љавони» оид ба коркарди нахи пахта ва истењсоли мањсулоти нассољї, корхонаи муштараки Тољикистониву Бритониягї «Зарафшон» ва «Дарвоз» оид ба истихрољ ва коркарди тиллову сангњои ќимматбањо, корхонаи муштараки Тољикистониву Хитої «Ришта» оид ба истењсоли ресмон аз пахта, корхонаи муштараки Тољикистониву Амрикои «Оби Зулол» оид ба истењсоли зарфњои пластмасавї ва нушокињои сардкунанда, корхонаи муштараки Тољикистониву Куриёгї   «Кабоол-Тољик-Текстайлз» оид ба истењсоли мањсулоти нассољї, корхонаи муштараки Тољикистониву Њиндустонї «Тољик   Аљанта Фарма» оид ба истењсоли доруворї ва дигар корхонањо.


Самтњои асосии фаъолияти КМ ин истењсоли мањсулоти саноати сабук ва молњои истеъмоли халќ, амалиётњои тиљорати, содирот ва воридоти молњо, коркарди мањсулоти хољагии ќишлоќ, телекоммуникатсия, истихрољ ва коркарди канданињои фойданок ба њисоб мераванд. Њиссаи умумии КМ дар соњањои саноати Тољикистон ночиз аст. Бешубња, сармояи мустаќими хориљи дар Тољикистон асосан дар соњањои истењсолї гирд оварда шудаанд. (зиёда аз 90%-и њаљми умумии сармояи мустаќими хориљии андухтшуда дар соли 2005). Ширкатњои хориљї ба соњањои дараљаи коркардаш паст ва ба лоињањои зудхарољотбарорандаи  соњањое, ки нисбати мањсулоташон таќозои ањоли баланд аст (истењсоли хурока ва мањсулоти насољи), нафъи бештар доранд. Аз расми зерин аён аст , ки сармояи мустаќими хориљї асосан ба ду соња равона карда шудаанд: истењсоли мањсулоти нассољї ва соњаи истихрољ ва коркарди металлњо ва сангњои ќимматбањо (корхонањои муштараки номбаршуда). Ба соњаи асосии мамлакат-металлургияи ранга, асосан сармояи ќарзї гузошта шудааст. Ќисми зиёди дигар сармояњо ба соњаи фаъолияти бонки маркази ва миёнаравии моливї мутобиќи лоињањои сармоягузорї  гузошта шудаан. (дар авали соли 2006 ба ин соњањо 298 млн.  долл. ё 83,2%-и Њаљми умумии дигар сармояњо дар Тољикистон андўхт шудааст.)
Наќшаи 1.2        Андухти СМХ аз руи соњањо дар аввали соли 2006 (%)
[image: image3.png]Iurap covao 175
Hereseam e

et
Horexcam s

—

Camon v st o v o na
<4 [T —





Умуман, дар байни солњои 1991-2005 ба соњаи истењсоли мањсулоти нассољї ќариб 95 млн. долл. сармояи мустаќими хориљї гузошта шудаанд, ки аз њаљми умумї 44 % -ро ташкил мекунад. Ќисми зиёди воситањои сармоягузорї ба сармоягузорон аз Итолиё ва Куриёи Љанубї таалуќ дорад. Њаљми андўхти  сармояи мустаќими хориљї ба соњаи истихрољ ва коркарди металлњо ва сангњои ќимматбањо аз 95,3 млн. долл. дар соли 2004 (42,2% аз њаљми умуммии СМХ) то 49 млн. долл. дар соли 2005 (22,8%) кам шуд. Сармоягузорон аз Британияи Кабир, ки сармоягузори асосии ин соња дар мамлакат ба њисоб мераванд, њаљми сармоягузорињои худро дар соњаи истихрољи металлњои ќиммматбањо кам кардан ва ба соњаи истихрољ ва коркарди сангњои ќимматбањо нафъи бештар  пайдо карда истодаанд.


Истењсоли нушокињои сардкунанда, истењсоли ќоѓаз, истењсоли маводњои оњании сохтмонї,  бунёди хонањои истиќоматї, истењсоли консервањо ва ѓайра соњањое, ки сармоягузорони хориљї маќсади аз онњо гирифтани фоидаи зиёд доранд ва мањсулоташон дар бозори дохиливу хориљї таќозопазир њастанд, соњањои дигари гузориши сармояи мустаќими хориљї дар Тољикистон ба њисоб мераванд.
Дар соњаи хадамот  ќисми зиёди сармояи мустаќими хориљї ба хадамоти алоќа рост меояд. Агар соли 1999 ба ин соња 110 њазор долл. љалб шуда бошад, соли 2004 6,5 млн. долл. ва соли 2005  - 10,5 млн долл. андўхт шуд, ки 4,9 %-и СМХ-и љалбшударо ташкил менамояд. Дар соњаи савдои яклухт ва  чакана дар аввали  соли 2006 11,5 млн. долл. СМХ андўхт шуд, ки аз њаљми умумї 5,4 %-ро ташкил менамояд. Солњои охир сармоягузорони хориљї ба соњањои саноати кимиё (истењсоли пайвастагињои азот, ќоѓаз, маводи пластмассавї), сохтмон, истењсоли равѓанњо, истењсоли собун ва дигар соњањо дар шакли мустаќим сармоягузорї намуда истодаанд.

Сохтори минтаќавии сармоягузорињои мустаќими хориљї

Дар њудуди минтаќвї вориди сармояи мустаќими хориљї ба Тољикистон нобаробар аст. Сармоягузорони хориљї дар сармоягузории худ он минтаќањои мамлакатро интихоб менамоянд, ки инфрасохтори молиявиашон тараќќикарда мебошад, таќозои ањолї дар онљо пардохтпазир аст, инчунин корњонањои бештари саноатї то соли 1991 дар он ноњияњо фаъолият менамуданд. Ќисми зиёди сармояи мустаќими хориљї ба шањри Хўљанд-маркази саноати Тољикистон љалб шудаанд (44,3% аз њаљми умумии СМХ-и андухтшуда дар охири соли 2005).  Ба шањри Панљакент (18%) СМХ ба  соњањои истихрољи металлњо ва сангњои ќимматбањо равона шудаанд. Ин  шањр  аз рўи СМХ-и андухтшуда дар соли 2004 пешсаф буд, аммо бо сабаби дар соли 2005 аз тарафи сармоягузорони Британияи Кабир хориљ намудани сармояи худ 80 млн. долл. њиссаи ин минтаќа кам гардид. Ба соњањои иќтисодии Вилояти Суѓд  ќариб 72,1% њаљми СМХ-и андўхтшуда раовна карда шудаанд, ки дар ин минтаќа корхонањои асосии саноатї љойгир шудаанд. Ба шањри Душанбе бошад дар њаљми 46 млн. долл. СМХ љалб карда  шуда аст, ки 21,4% -и њаљми умумиро ташкил менамояд. Ќисми зиёди сармоягузорињоро ба соњахњои ин минтаќа сармоягузорињои дигар ташкил менамояд (беш аз 90 % аз њаљми умумии сармоягузорињои дигар). Њатто шумораи бештари КМ дар шањри Душанбе фаъолият намоянд њам, њиссаи СМХ дар ин шањр нисбатан кам аст.(ниг ба Замимаи 2 ва 3)

Њамин тариќ, нобаробарии таќсимоти мнтаќавии сармоягузорињои мустаќим аён аст. Яке аз сабабњои чунин номутаносибї-суст будани сиёсати минтаќавии љалби сармояи хориљї, пеш аз њама дар самти инфрасохтори наќлиётї ва бозорї, суѓурта, гаравгонї, кафолати бехатарии сармоя ва сармоягузорон, таъмини онњо бо иттилоот оид ба лоињахои сармоягузорї ба њисоб меравад. Ба таври имкон сармоягузорињои хориљї   бояд ба ноњияњои сусттараќќикарда  равона карда шаванд.
Тамоюлњои айён ва ноаёни СМХ


Аз тањлили гузаронида шуда аён аст, ки аз тамоюлњои асосии воридшавии СМХ ба  Тољикистон ин тавсифи даврагии андўхти он ва ноустувории љараёни он дар мамлакат ба њисоб меравад.

Наќшаи 1.3

СМХ ба соњањои Љумњурии Тољикистон.
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Аз расм аён аст,  ки дар љалби онњо чунин тамоюлот вуљуд дорад:

1) Њаракат аз соњањои истихрољ ба соњањои коркард.

2)Сармоягузорони хориљї дар шароити иќлими номусоиди сармоягузорї ба соњањои сармоягузориаш кўтоњмуддат ва зудхарољотбароранда майл доранд. Дар њолати мањдуд будани бозори дохилї дараљаи «истифодаи» соњањо, ки тамом мегардад, сармоягузорони хориљї сармояи худро ба дигар соњањо равона месозанд. Яъне онњо ба он корхонањои амалкунанда ва муфлисшудаи мамлакат сармоягузорї менамоянд,  ки  дигар сармоягузорон њоло ба онњо даст назадаанд. Сухан оиди корхонањои то соли 1991 амалкардаистода меравад, ки ѓайридавлатї  кунонида шуда истодаанд. Дар доираи ин корхонањо корхонањои муштарак ё корхонањои тоза хориљї  ташкил шуда истодаанд.

Тадќиќотњо нишон медињанд, ки тамоюли афзоиши содироти сармоя аз тарафи на фаќат мамлакатњои тараќќикарда, балки аз тарафи як ќатор мамлакатњои ру ба инкишоф низ ба назар мерасад. Дар бозори байналхалќии сармоя Чин, Њиндустон, Эрон, Руссия ва як  ќатори дигар њамчун сармоягузор баромад карда истодаанд. Ширкатњо ин мамлакатњо, бо маќсади фойдагирї ва дарёфти сарчашмањои ашёи хом ва ќувваи кории арзон, сиёсати  сармоягузории экспансиониро (содироти сармоя) пеш гирифтаанд. Махсусан, ширкатњои чинї  бо маќсади љамоварии технологии мањсулот ва истифодаи бартариятњои њамкории истењсолї, дар љустуљуи бозорњои хориљианд.
Бо дарназардошти таљрибаи мамлакатњои нави саноатии Осиёи Љанубї-Шарќї, иќтисодиёти Љумњурии  Тољикисон мавќеъи нави худро дар таќсимоти байналхалќии мењнат (ТБМ)  ишѓол намуда метавонад. Бинобар ин зарур аст, ки сиёсати сармоягузории мамлакат бояд ба њавасмандкунии сармоягузории корхонањо ба  соњањои истењсолот равона шуда бошад, ки мавќеъи мамлакатро дар ТБМ мустањкам созад.
Проблемањо
Дар самти боздошти раванди сармоягузлрї дар Љумњурии Тољикистон як ќатор проблемањои тавсифи дохилидошта вуљуд доранд:

• раванди хусусигардонии корхонаву муассисањо ба  њавасман-                              
   кунии сармоягузорї равона нест;
• хурдашавии фондњои асосии истењсолї ва њосилнокии паст;

• њиссаи зиёди  харољотњо ба сармоя дар њаљми умумии истењ –

солот. Корхонањои истењсолї сармояро дар бозори дохилї ва хориљї бо нархи баланди бозорї мехаранд;

• дар соњаи истењсолї фаъолнокии пасти сармоягузорї ба назар
   мерасад;

• технологияи навин дар раванди истењсолот истифода  намеша-

вад ё ки дар миќдори кам истифода мешавад. Бо баробари ин

фаъолияти навоварї дар ин гуна корхонањо паст аст;

• сиёсати буљавї ва пулию-ќарзї дар Тољикистон фаъолияти

   сармоягузориро њавасманд намегардонад. Њиссаи баланди

андозситонї дар харољоти корхонањо, нигоњ доштани миќ –

дори пул дар гардиши иќтисодї ва фоизи баланди ќарзњои

бонкњои дохилї раванди сармоягузориро дар Тољикистон

бохмедароранд.

Бурду бохт аз СМХ

Бешубња, СМХ бо роњи васеъ гардонидани сектори њаќиќии (истењсолии) иќтисодиёт ба зиёд гардидани даромади миллї оварда мерасонад. Роли технологии сармояњои хориљиро бисёрии иќтисодчиён инкор намекунанд.


Сармояњои мустаќими хориљї дар натиљаи мубодилаи байналхалќии «ноу-хау» дар шакли таљрибаи идоракунї, технология, нишонаи тиљоратї, ки барои истењсоли мањсулоти иќтисодиёти миллї имконотнадошта шароит фароњам меорад, ба мамлакати ќабулкунандаи фоидаи потенсиалї оварда метавонанд. Аз тарафи дигар, бартарињои ширкати хориљї дар бозори миллї имконият медињад, ки фоида инњисорї ба даст орад. Барои як ќатор мамлакатњо истењсоли мањсулоти муайян (масалан, доруворї) бе мубодилаи «ноу-хау»-и хориљї ѓайриимкон аст. Дар ин њолат сармояи хориљї барои иќтисодиёти миллї дар њаќиќат манфиатнок аст.

Бо баробари ин, нисбати тарафњои манфии СМХ аќоиди гуногун вуљуд доранд, ки аз фањмиши гуногунии инкишофи иќтисодї бармеоянд. Бояд ќайд намуд, ки ширкатњои фарромиллалї (ШФМ) ба худ маќсади инкишофи иќтисодии мамлакати сармояќабулкунандаро нагузошта, балки маќсади фоидагирї аз сармоягузориашонро пеш мегузоранд. Мувофиќи назарияи «њаракати даврагии мол» ШФМ одатан технологияи аз љањати маънавї кўњнашударо, ки дар бозори мамлакатњои тараќќикарда ба фурўш намераванд, ба мамлакати ќабулкунандаи сармоя ворид месозанд. КМ «Зарафшон» дар Тољикистон чунин мисоли намоён буда метавонад.

Хусусияти ШФМ-и муосир дар он аст, ки филиалњои  хориљии худро асосан аз њисоби дигар сарчашмањо бо якљоягии сармояи дохилї ва сармояи дигар инњисорт молиякунонї менамоянд. Махсусан, таъсиси корхонањои муштарак дар Тољикистон бо кам кардани хатари сармоягузорони хориљї олаќаманд аст.

Талафот аз сармояњои и ШФМ чунин буда метавонанд:


- ШФМ дуализми иќтисодиёти миллї ва нобаробарии даромадро байни ањолї устувортар мегардонад;


- онњо ба манфиати гурўњи хурди коркунонии муњди ворашон баланд фаъолият намуда фарќияти ањолии даромадашон баланд ва камбизоатро зиёд мегардонанд;


- дар асоси љойгиркунии истењсолот дар шањрњо фарќи байни шањр ва дењотро зиёд мегардонанд;


- мањсулоти онњо бештар  барои ањолии даромадашон баланд равона карда мешавад;


- мавќеи инњисорї ва рекламаи худро истифода бурда дараљаи таќозоро ба мањсулоташон баланд мебардоранд;


-технологияи сармояталаби ба шароити мањаллї номувофиќро истифода мебаранд.


Фаъолияти КМ-и дар Тољикистон тањлил намуда, хулоса баровардан мумкин аст, ки сармояи хориљї ба дуализми бозори мењнат таъсири калон намерасонанд. Аз руи њисоби мо, музди миёнаи коргарони корхонањои муштарак дар Тољикистон дар соли 2005 246,2 сомониро ташкил намуд($79). Ба дуализми бозори мењнати мамлакат асосан даромадњои нињонии ањолї ва коррупсия дар сатњи њукумат таъсир мерасонад. Дар байни солњои 1995-2005 миќдори коргарони корхонањо бо иштироки сармояи хориљї 5 маротиба зиёд шуда бошад њам, дар сохтори умумии шуѓли ањолї дар љумњурї њиссаи онњо 0,8% аст.


Љойгиршавии КМ дар Тољикистон аз он гувоњї медињад, ки дар њаќиќат ќисми зиёди онњо дар шањрњо фаъолият мекунанд, ки дар натиља фарќияти шањру дењотро зиёд мегардонад. Беш аз 80%0и КМ дар шањрњо љойгир шудаанд.(ниг ба Замимаи 3 ва 4)
Дар љадвали  оид ба бурду талафот аз сармояњои мустаќими хориљї назариявї гузаронида шудааст.

Сармояњои мустаќими хориљї: бурду бохт
	Бурд
	Бохт

	1.сањмгузорї ба инкишофи иќтисодї.Норасоии воситањои молиявиро љуброн менамоянд.

2.Касри тавозуни пардохтро рўпўш менамоянд,яъне фарќияти байни асъори хориљии барои барномањои инкишоф зарур ва вориди софи асъор аз њисоби содирот ва кўмакњо барои инкишофро рўпўш менамоянд.
3.Аз њисоби андозситонии ШФМ ќисми даромади буљаи давлатї зиёд мегардад.

4.Мубодилаи таљрибаи идоракунї ва соњибкорї,технологияњо,донишњо

на танњо дар натиљаи фаъолияти

ширкатњои хориљї,балки бо воситаи барномањои тањсилотї.
	1.Ба кам шудани њаљми умумии амонатњо ва сармояњо бо роњи:а)мањдуд намудани раќобат (ањдномабо њукумати мамлакати ќабулкунанда); б)боздоштани инкишофи фирмањои мањаллї; в)дараљањои баланди ќарз,оварда мерасонад.

2.Тавозуни пардохтро дар дурнамо ѓайримувозин мегардонад:а)дар счёти малиётњои љорї бо роњи вориди њаљми зиёди таљњизот; б)дар счёти њаракати сармоя бо роњи интиќоли фоидањо,пардохти фоизњо,роялти ,музди кори менељерњо ва ѓайра.

3.Њаљми даромади буља аз њисоби рељаи имтиёзноки андоз,нархгузории трансферт ива дигар имтиёзњо барои сармоягузорони хориљї аз њаљми иќтидориаш кам буда метавонад.

4.Бо маќсади нигоњ доштани мавќеи инњисорї ШФМ инкишофи иќтисодии мамлакати воридкунандаи сармояро бозмедоранд.


Аз нуќтаи назари тањлили ин љадвал баъзе масълањоро нисбати Тољикистон дида мебароем.

1.Бурд барои иќтидори иќтисодии мамлакат.
Корхонањои муштараки амалкунанда дар Тољикистон на танњо барои васеъгардонии иќтидори иќтисодии мамлакат, балки барои васеъкунии иќтидори содиротї сањм гузошта истодаанд.Ќисми зиёди СМХ дар мамлакат ба соњањои истењсоли мањсулоти нассољї, истихрољи металлњо ва сангњои ќимматбањо, истењсоли нушокињо ва консервањо равона шудаанд.Ин гуна молњо дар таркиби содироти моли тайёр аз Тољикистон њиссаи калон доранд. *

Сармоягузории љувзї (портфелї)-и хориљї
Дар давоми садсолањо савдои ќоѓазњои ќимматнок њамчун амалиёти дохилии иќтисодї маънидод мешуд,чунки элементи ќоѓазњои ќимматнок ва харидорони ќоѓазњои ќимматнок (маблаѓгузорон) дар дохили як давлат ќарор доштанд.Ќоѓазњои ќимматнокро одатан њукумат,корхонањои шахсї,шахсони воќеї интишор менамуданд.Ин ќоѓазњоро ё мефурўхтанд,ё ба мерос медоданд ва ё тўњфа мекарданд.Аммо тайи солњои охир ќоѓазњои ќимматнок њамчун объекти љалби маблаѓгузорињои хориљї низ баромад менамоянд.Яъне хариду фурўши ќоѓазњои ќимматнок хусусияти байналхалќиро соњиб шуданд.

Аз ибтидои солњои 90-ми асри 20 рушди беисти зиёдшавии њаљми сармоягузорињои љувзї ба чашм мерасад.Инак сармоягузорињои љувзї баробари сармоягузорињои мустаќим шакли асосии њаракати байналхалќї ба шумор мераванд.Амалиётњои байналхалќї бо ќаѓзњои ќимматнок агар сараввал 10% МММ-и давлатњои тараќќикардаро ташкил медод,дар солњои охир бошад (миёнаи солњои 90-м) ин нишондињанда аз рўи њаљми арзиши 100% ва њатто зиёдтар аз инро нисбат ба МММ дар бар мегирад.Њаракати босуръати сармояи љувзї байни давлатњо сабаби асосии сар задани бўњрони шадиди иќтисодї дар Мексика соли 1995 ва дигар давлатњои љањон гардид.

Сармоягузорињои љувзї-ин маблаѓгузорї кардан ба ќоѓазњои ќимматноки хориљї мебошад,ки ба маблаѓгузор њуќуќи воќеии назоратро ба объекти маблаѓгузорї намедињад.
Чунин шакли маблаѓгузорї ба таври бартариятнок дар сармояи хусусии соњибкорї асоснок карда мешавад,гарчанде,ки давлат њам баъзан ќоѓазњои ќимматноки хориљиро харидорї менамояд.Азбаски дар доираи муносибатњои иќтисодии байналхалќї сармоягузорињои љувзии хориљї омўхта мешаванд,аз ин рў гурўњбандии ќоѓазњои ќимматнок аз гурўњбандии назарияњои идоранамоии дохилии молиявї фарќ менамояд.Сармоягузории љувзии хориљиро бо тарзе,ки дар баланси пардохт нишон дода мешаванд, гурўњбандї менамоянд;онњоро ба сармоягузорињои

-ќоѓазњои ќимматноки сањомї

-ќоѓазњои ќимматноки ќарзї гурўњбандї менамоянд.

а) Ќоѓазњои ќимматноки сањомї- њуљљатњое мебошанд,ки њуќуќи моликиятдории дорандаи ин ќоѓазро дар муносибат ба эмитенти он шањодат медињад.

б) Ќоѓазњои ќимматноки ќарзї(облигатсияњо,воситањои бозори пулї,дериватњои дериватњои молиявї)-њуљљатњое мебошанд,ки муносибати ќарзии дорандаи ин њуљљатро бо элементи он муаян месозанд.

Бо маќсади бањисобгирии њаракати байналхалќии сармояи љувзї дар баланси пардохт нишондињандањои зерин истифода мешаванд:
- Нота (забонхати ќарзї(note))- воситаи кўтоњмуддати пулї (3-6 моњ), ки аз тарафи ќарзгиранда (заёмщик) дар асоси шартномааш ба бонк бароварда мешавад. Ин восита пањннамоиро дар бозор кафолат дода, соњибияти нотањои фурухтанашуда ва пешнињоди ќарзњои  захиравиро таъмин менамояд. Нотањои бештар машњур – Евронотањо ба њисоб мераванд.
- Опсион (option)- шарнома (ќоѓази ќимматнок), ки ба харидор њуќуќи харидан ва ё фурўхтани ќоѓазњои ќимматнок ва молро дар асоси нархи устувор баъди гузаштани ваќти муайян ё дар таърихи рўзи муайян медињад. Харидори опсион ба фурушандаи он бар ивази ўњдадории ба амалбаровардааш мукофот пардохт менамояд.

- Варрант (warrant)- гуногуншаклии опсион,ки ба соњиби он имконияти аз элемент бо шартњои имтиёзнок гирифтани миќдори муайяни сањмияњо дар давраи муайян медињад.

- Фючерс (futures)- ќарордодњои њатмии кўтоњмуддат барои харидан ва ё фурухтани ќоѓазњои ќимматноки муайян, асъор ё молњо бо нархи муайян дар ваќти муайяншуда дар оянда мебошанд.

- Ќурби Форвардї (forward rate) – созишнома дар бораи меъёри фоизие, ки рўзи муайяншуда ба суммаи таѓирнаёбандаи ќарзї асосї пардохта мешавад. Ин меъёри фоизї метавонад, ки аз меъёри фоизии бозории њамон рўз зиёд ё паст бошад.

- Своп (swap) – созишномае, ки мубодиларо баъди чанд муддати муайян ва дар асоси ќоидањои ќабулшудаи пардохтї аз рўи як ва ё њамон як ўњдадорї пешбинї менамояд. Своп аз рўи меъёрњои  фоизї ивази пардохтро мувофиќи як намуди меъёри фоизї ба дигараш пешбинї менамояд (ќурби устуворро ба ќурби шинокунанда). Своп аз рўи ќурби мубодилавї, ивази як ва њамон як миќдори муайяни пулро, ки дар 2-асъор нишон дода шуданд, пешбинї менамояд.

Сармоягузорињои љувзї дар њар як шакли гуногуни ќоѓазњои ќимматноки хориљї, дар таќсимоти сармоягузорињои аз тарафи њокимияти «пулї» дар нархњои љории бозорї њангоми баамалбарории амалиёти байналхалќї бо онњо њисоб карда мешаванд. Таѓирёбии нархи бозории ќоѓази ќимматнок, дар он њолате, ки онњо дар дасти маблаѓгузор нигоњ дошта мешаванд, барои маќсадњои баланси пардохт истифода бурда намешаванд.

Ба монанди сармоягузорињои мустаќим ќариб 90-95%-и сармоягузорињои љувзї низ байни давлатњои мутараќќї ба амал бароварда мешаванд. Суръати гардиши сармоягузорњои љувзї назар ба суръти гардиши сармоягузорињои мустаќим тезтар мебошад.

Баровардани сармояњои љувзї аз давлатњои рў ба тараќќї на он ќадар устувор мебошад, аммо солњои охир њатто баровардани маблаѓњои муайяни сармоягузорињои хориљї ба чашм мерасад. Созмонњои молиявию иќтисодии байналхалќї низ фаъолона ќоѓазњои ќимматноки хориљиро соњиби карда истодаанд. Бозори байналхалќии сармоягузорињои љувзї назар ба бозори байналхалќии сармоягузорињои мустаќим васеътар мебошад. Воќеан он аз њаљми бозори дохилии сармоягузорињои љувзии давлатњои мутараќї хурдтар мебошад. Гардиши тиљорати дохилии ќоѓазњои ќимматнок ба беш аз 1-триллион доллар дар як рўз баробар аст, ки аз нишондињандањои миёнаи солњои 80-м ќариб 4-маротиба зиёдтар мебошад. Дар тамоми давраи таърихии сармоягузорињои љувзї, сармоягузорон харидорї кардани ќоѓазњои ќимматноки хориљиро авлотар медонанд.Масалан: сармоягузорони амрикої 94%-и сармояи худро ба ќоѓазњои ќимматноки амрикої мегузоранд.Барои Япония,Британияи Кабир ва Олмон бошад ин нишондињанда ба 85% баробар дониста мешавад.Ба ќатори сабабњои омехтагардонии сармоягузорињои љувзї дар бозори дохилии давлатњои тараќќикарда бандњои зеринро мисол овардан мумкин аст.
- Тараќќиёти зиёди инфрасохтори бозори ќоѓазњои ќимматнок ;

- Мављудияти кафолати зиёди иљроиши ўњдадорињои ќарордодї ;

- Бозоргирии зиёди ќоѓазњои ќимматноки миллї;

- Харољотњои зиёди гузаронидани амалиётњои байналхалќии ќоѓазњои ќимматноки хориљї ва ѓайра

Сабабњои сармоягузорињои љувзии хориљї бо сабабњои сармоягузорињои мустаќими хориљї монандї доранд.Дар ин маврид танњо фарќият дар он аст,ки сармоягузор ќоѓазњои ќимматноки хориљиро харидорї карда њуќуќи идораи объектро пайдо намекунад.Воќеан дар ин маврид бозоргирии ќоѓазњои ќимматнок (сармоягузорињои љувзї) яъне мубаддалшавии босуръати онњо ба пули наќд назар ба сармояњои мустаќим тезтар ба амал меояд.Сабаби асосии сармоягузорињои љувзї аз кўшиши пањннамоии сармоя дар он давлат ва дар он ќоѓазњои ќимматноке мебошад,ки дар мавриди љой доштани тавакалият фоидаи зиёдтарин биёранд.Ба маънои муаян сармоягузорињои љувзї њамчун воситаи њимоявии пул аз беќурбшавї ва сарчашмаи гирифтани даромади њаннотї (спекулятивный доход) дида баромада мешаванд.Одатан чи ќадаре,ки даромаднокии ќоѓазњои ќимматнок зиёд набошад,њамон андоза таваккалияти соњибияти онњо зиёд мебошад.Барои паст кардани таваккалияти сармоягузорињои љувзї мумкин аст,ки сармоягузории байналхалќї истифода бурда шавад.

Њамин тавр, дар асоси назарияи сармоягузорињои љувзї гуфтан мумкин аст,ки даромад аз рўи сањмияњои гуногун алоќамандии баръаксро соњиб мебошад, ки ин бо ваќт ва сатњи паст ё баланди таваккалиятњо вобастагї дора
д. *
БОБИ I I ИШТИРОКИ ЉУМЊУРИИ ТОЉИКИСТОН ДАР БОЗОРИ ЉАЊОНИИ САРМОЯ
2.1 Зарурияти љалби сармоягузорињои хориљї ба иктисодиёти
Љумњурии Тољикистон.


Сатњи пасти истењсолот, бекорї, таваррум пастравии некуањволии иљтимоии ањолї дар љумњуриро ба инобат гирифта, дарёфт намудани сарчашмањои рушди иќтисодї, ки ба низоми муносибатњои бозорї асос ёфтаанд рўз аз рўз муњим мегарданд.


Яке аз сарчашмањои муњимтарини тараќќиёт ин сармоягузории  дохилї ё хориљї мебошад.Барои бардоштани сатњи иќтисодиёти кишвар ва зиндагии ањолї сармояи дохилї ва сармояи хориљї зарур аст.Аз рўи назария сармоягузорї ин маљмўъи манбањои иктисодиёт, ки ба такрористењсоли воситањои асосии истењсолот равона карда шудаанд. Дар давраи Иттињоди Шўравї Тољикистон дар байни давлатњои Шўравї аз рўи дараљаи баланди маълумотнокї фарќ мекард. Лекин аз сабаби љанги шањрвандї ва чуќуршавии сатњи буњрони иќтисодї ин нишондињанда таѓйир ёфт. Аз сабаби камшавии буљаи давлат, барои маориф маблаѓи камтар људо карда мешуд, маоши маорифчиён бењад паст буда, душвории ба мактабњо фаро гирифта намудани хонандагон дар ноњияњои љумњурї ба ќайд гирифта шудааст. Умуман сармоягузорї ба ин соња кам гардид ва раванди ташаккули сармояи инсонї суст гардид.


Аз рўи њисоботњои Барномаи Рушди Созмони Миллали Муттањид дар соли 1999 Тољикистон аз рўи индекси ташаккули «сармояи инсонї» дар байни 174 давлатњои љањонї љои 110 - умро ишѓол намуд ва ин индекс 0,601% ё 68,8%-и ањолиро, ки он солњо ба маориф фаро гирифта шуда буданд ташкил медод. Њамаи ин санадњо дараљаи пастшавандаи самаранокии мењнатро дар љумњурї нишон медињад. Барои пешгирї кардани пастшавии ихтисоснокии мењнат тавассути љустуљўи сарчашмањои инконпазири маблаѓгузорї, аз он љумла берунї ва минбаъда баланд бардоштани сифати мењнати ќобили истифода дар раванди истењсолот чорањои заруриро бояд андешид.


Љараёни љалбнамоии сармоягузории хориљї барои баромадан аз буњрони иќтисодї, васеъгардонии истењсолот ва баланд бардоштани сатњи зиндагии ањолї дар љумњурї њаётан зарур мебошад. Дар амал ягон давлате нест, ки аз сармоягузории хориљї истифода набарад.Давлатњое, ки ба сармоягузории хориљї эњтиёљот доранд, яъне дар онњо норасоии сармоя дида мешавад, ки инро исбот кардан шарт нест.


Бўњрони иќтисодї њамаи тарафњои њаёти љамъиятиро дар љумњурї дар  фаро гирифт, ки ин боиси мањдудгардии имкониятњои љараёни сармоягузорї гашт. Таи солњои охир баъди барњамхурии Иттифоќи Шўравї, дар шароити буњрони иќтисодї дар љумњурии мо барои нигоњ доштани сатњи пастшавии зиндагонии ањолї ба он оварда расонд, ки њиссаи фонди истеъмолии аз даромади миллї ташкил ёфта, доимо кам шудан, гирифт.

Камшавии фонди истеъмолї, албатта якљоя бо пастшавии сатњи зиндагї ва ихтисори миќдори ањолии аз љињати иќтисодї фаъол дар иќтисоди миллї. Ќисми зиёди фондњои асосии истењсолии саноат, сохтмон ва комплекси агросаноатї кам гардида, имрўз зиёда аз 40 фоизи мошину таљњизоти дар истифода буда ба талаботи њозира мувофиќат намекунад. Асосан баъзе соњањои асосии иќтисодї ба монанди электроэнер-гетика,саноати масолењи сохтмон дар њолати ногузир ќарор доранд. Аз ин љо чунин хулоса баровардан мумкин аст, ки иќтисодиёти Тољикистон  ба сармоягузорињои маќсаднок барои техникаи нав ва технологияи њозиразамон эњтиёљоти калон дорад. Имконияти баромадан аз чунин ваъзият, яъне талафоти захирањои сармоягузорї, бояд аз рўи имконияти такмили  љалбкунии сармояи хориљї, пеш аз њама, дар он соња ва роњи  тараќќиёти иќтисодї, ки якљоя бо захирањои миллї самараи максималї дода ба њамкории муфиди иќтисодї таъмин мекунад, ба роњ мондан зарур аст.*


Аз сабаби дар давраи гузариш ќарор ёфтани љумњурии мо њануз таљрибаи пурраи хољагидорї дар шароити бозорї  надорад.  .Механизми сусти муносибатњои бозорї барои давлатњое, ки дар иќтисодиёти гузариш ќарор доранд хос мебошад. Бо маќсади ба даст овардани тараќќиёти мўътадили иќтисодї роњњои баромадан аз вазъияти ба вуљуд омадаро бояд љустуљў намуд. Њар гуна кўшиши баланд бардоштани донишу ихтисоси кадрњо дар шароити номувофиќатии донишњо оид ба иќтисодиёти бозорї ба даст оварда ба муносибатњои њаќќии истењсолї дар мамлакат рў ба ќасодї дорад. Аз ин љо бармеояд, ки сармоягузорони давлатњои тараќќикардаро тавассути кушодани корхонањои муштарак бояд љалб намуд.


Сармоя хориљї ва дар баробари он ташкилотњои хориљї фаъолияти худро дар бозор зиёд намуда маблаѓ барои фаъолгардонии механизми бозор, ки дар навбати худ њавасмандии кардрњои мањаллиро дар такмили ихтисос ва омўзиши таљрибаи пешќадам ба тараќќиёти кишвар оварда мерасонад,таъсир менамояд.


Њамин тариќ вазъи маљмўи сармоягузорї нишон медињад, ки љалби сармояи хориљї хеле муњим аст ва он пеш бурдани сиёсати сармоягузориро талаб менамояд.

Самтњои сиёсати сармоягузорї бояд;

.Ташкилоти шароит барои љоннок кардани фаъолияти сармояи мустањками хориљї ва сармояи хусусї.

.Фароњам овардани иќлими мусоиди сармоягузорї њам барои сармояи хориљї ва њам барои сармояи дохилї.

.Гузаронидани сиёсати ќарзї - пулї, ки ба васеъ кардани маблаѓгузорї ва мусоидат кардан ба маблаѓгузорињои дарозмуддат равона карда шудааст.

.Пурзўр кардани базаи молиявї барои сармоядорон тавассути амалї гардонидани сиёсати амортизатсионї ва васеъ кардани маблаѓи асосї.

.Дасгирии њаматарафаи рушди сохибкории хурд ва миёна инчунии ривољ додани раќобат.

.Тараќќї додани инфрасохтори истењсолї, иљтимої ва бозорї.*

Љалби сармоя хориљї ба иќтсодиёти миллї ва истифодаи самараноки он бо маќсади таѓири сохтор ва таљдиди он ва такмили сохтори хољагии халќи Тољикистон яке аз љињатњои муњимтарини ислоњоти иќтисодї мебошад. Барои њамин њам љалби сармояи хориљї ба яке аз проблемањои асосї дар сиёсати берунаи иќтисодии мамлакат табдил ёфт.


Яке аз нишондињандањои муњими љалбкунандаи сармояи хориљї ин иќлими мусоиди сармоягузорї њисоб меёбад, ки якчанд омилњои иќтисодї, сиёсї ва иљтимоиро дар бар мегирад. Аз рўи чунин иќлим сармоягузор, бозори муаяни сармоягузориро интихоб карда метавонад. Ба таври дигар иќлими мусоид бояд нишондињандаи тараќќиёти инфрасохтори бозорї ва иљтимої, ќонунгузорї, имтиёзњо, минтаќањои имтиёзноки иќтисодї, вазъи сиёсї, иљтимої ва фарњангї ва ѓайра дошта бошад, ки аз тарафи давлат љорї карда мешавад. Дар он мамлакате, ки чунин иќлим љорї шудааст сармоя аз бозори љањонї њаракат мекунад.


Тањлили иќлими сармоягузорї дар Љумњурии Тољикистон дар давраи 18-соли истиќлолият ва вазъи љалб кардани сармояи хориљї нишони медињад, ки дар солњои гуногун нобаробар буд. Сараввал љоришавии сармояи хориљї муътадил буд, ки дар дигар давлатњои муштаракулманофеъ њам њамин ваъзиятро дидан мумкин буд. Баъдтар дар давраи солњои охир Љумњурї аз љињати вазъи иќлими сармояи хориљї ба якчанд дањсолањо оќиб партофта шуд ва инчунин ба  ќатори давлатњои аз  љињати љалбнокї суст дохил гардид. Лекин новобаста ба ин сармояи  хориљї каму беш ба минтаќањои аз љињати сиёсї муътадил љорї гардид ва якчанд корхонањои соњањои  истењсолоти моддї ва ѓайримоддї ташкил гардиданд. Чунин минтаќа асосан вилояти њозираи Суѓд ва ноњияњои тобеъи маркази шањри Душанбе мебошанд. Ваќте, ки оиди иќлими ѓайримусоиди сармоягузорї дар Тољикистони имрўза сухан мекунем дар њаќиќат дараљаи андозбандї назар ба бисёр мамлакатњо зиёдтар буда, маъсала на танњо оиди њаљми онњо, балки оиди муаян кардани асоси андозситонї меравад. Одатан дар бисёр мамлакатњо низоми имтиёзноки андоситонии фоидаи азнавмаблаѓкунонида ба истењсолот љорї шудааст, ки ё аз рўи дараљаи паст ситонида мешаванд, ва ё аз ќисми даромад тарк карда мешаванд. Дараљаи андозњо барои корхонањои сармояи хориљї  дошта бо назардошти шароитњои давлатњои раќиби Тољикистон муаян карда шавад. 

Чунин роњи љалби сармояи хориљї аз рўи таљрибаи љањонї бисёр самаранок мебошад ва нисбат ба дигар усулњо самараноктар аст.Як соњаи далелнок дар он аст, ки  сармояи озод  ба минтаќањои  андозааш камтар њаракат мекунанд, ки  фоида бисёртар љам карда шавад ва дар њаќиќат дар ин минтаќањо тамаркази зиёди сармоя ба шумор меравад. Ва  умуман яке аз маќсадњои асосии сармоягузории хориљї ин гирифтани фоидаи нисбатан зиёд мебошад.

Чунин механизми муњим барои љалби сармояи хориљї ин суѓуртакунонии давлатї ва хусусии фаъолияти сармоягузорон дар дохили давлат мебошад. Бо ин маќсад дар Љумњурии Тољикистон ширкати давлатии суѓуртаи «Тољикинвест», ки ба суѓуртакунии фаъолияти сармоягузорони хориљї  алоќаманд њаст, сару кор доранд. Инчунин якчанд ширкатњои дигари хусусии суѓуртавї дар Тољикистон оиди ин масъала сару кор доранд.Вале фаъолияти онњо барои фароњам овардани шароити мусоиди иќлими сармоягузорї њанўз њам кифоя нест, вале муњим аст, ки бозори суѓуртавии раќобатиро, ки мувофиќи усули бозорї амал менамоянд бояд тараќќї дињем.

Дастрас шудани сармояи хориљї барои тараќќиёти иќтисодиёти мамлакат љињати хориљї хусусан дар давраи гузариш муњим аст ва он дар гузаронидани љараёнњои хусусигардонї, дастрас намудани технологияи њозиразамон, тайёр намудани кадрњо, азхудкунии таљрибаи идоракунї, шиносої бо усулњои бањисобгирии бухгалтерї, баромадан ба бозори беруна, тараќќиёти иќтидори содиротї зоњир мегардад.*


Дар љумњурї шароитњои мусоид барои љалби сармояи хориљї пурра фароњам оварда нашудаанд. Дастгирии сохторњои бозорї ва тараќќиёти соњањои молиявї бонкњо муњайё шудаанд.


Мувофиќи «Барномаи ислоњоти иќтисодии њукумати Љумњурии Тољикистон» ( моњи марти соли 1992 ќабул шудааст, бо таѓироту иловањо соли 1996-1997), ќонун «Дар бораи фаъолияти иќтисодии хориљї дар Љумњурии Тољикистон»( моњи декабри соли 1993 ќабул шудааст ), њимояи њуќуќ, манфиатњои молу мулки сармоягузорони хориљї ва иштирокчиёни робитањои иќтисодии хориљиро новобаста аз шакли моликият таъмин менамояд.Ин ќонунњо инчунин асоси мустањкамии њуќуќиро барои њамгироии иќтисодиёти љумњурї ба љомеаи љањонї ташкил медињанд. Ќонун «Дар бораи хусусигардонии моликияти давлатї», сармоягузорони хориљиро ба иќтисодиёти миллї њавасманд мекунад. Ба ширкатњои хориљие, ба бозори мо бо сармояи молиявии реалї ворид мешаванд, ба сифати мукофот сањми давлат дар корхонаи хусусишаванда ё худ покети иловагии сањмияњо аз фонди махсуси захиравї дода мешавад. Бо ворид намудани таѓироту иловањо ба ќонун «Дар бораи сармоягузорињои хориљї дар Љумњурии Тољикистон» иќлими сармоягузорї дар љумњурї хубтар шудааст.


Ба аз имтиёзњое, ки бо ќонунгузории   амалкунанда пешбинї шудаанд, режими андозии имтиёзнок (озодшавї аз андоз аз фоида ) аз 2 то 5 сол аз лањзаи гирифтани фоидаи балансї пешбинї шудааст (ба истиснои корхонањое, ки фаъолияташон бо коркард ва истифодаи захирањои табии алоќаманд аст). Чун имтиёзњои андозї аз љониби њукумути Љумњурии Тоикистон дар бораи ба вуљуд овардани режими мусоидаткунии бештар барои воридшавии сармояи хориљї ба иќтисодиёти мамлакат шањодат медињад.

Дар айни њол базаи ќонунгузории љумњурї ба сармоягузорони хориљї аз мусодира, миллигардонї ва дигар амалиётњои маљбурњои воќеиро медињад.

Инчунин кафолат ба гузаронидани амалиётњои зерин дода мешавад:

.Интиќоли озоди дивидендњо ба хориља дар асъори озод бадалшаванда

.Кафолати дањсола дар истифодаи њамаи ќонунгузорие, ки дар лањзаи баќайдгирии ширкати муштарак амал мекард, дар њолате, ки ќонунгузории пасоянди љумњурї шароити сармоягузориро бадтар кунад.

.Њуќуќи худсарона муайян намудани нархњо  ба мањсулоти  аз тарафи онњо истењсолшаванда(корњо ва хизматњо);

.Муайян намудани тартиби фуруши он аз интихоби таъминкунандагон;

.Имконияти созмондињии корхонањое, ки пурра ба сармоягузорони  хориљї таалуќ доранд;

Шаклњо ва воситањои асосии љалбнамоии сармоягузории хориљї ва рушди равобити иќтисоди берунї дар Љумњурии Тољикистон чунин мебошад;

.Равобити мустаќими корхонањо, ташкилотњо ва дигар шахсони њуќуќї бо шарикони хориљї;

.Муносибатњои бе назардошти иштироки сањомии ширкатњои хориљї(хизматрасонии лизингї ва ѓайра);

.Савдои назди сарњад, аз љумла, дар асоси ивазкунии байниминтаќавї;

.Бунёди корхонањои муштарак, дар дохил ва берун аз кишвар;

.Бунёди ширкатњои сањомї, ташкилотњои байналхалќї, иттињодияњо, консорсиумњо,анљуманњо,хонањои савдо ва ѓайра;

.Кушодани бонкњои тиљоратии байналхалќї, фондњои молиявї ва суѓуртавї;

.Ташкили бозорњои ќоѓазњои ќимматнок ва воридгардии сармояи хориљї ба он;

.Ташкили минтаќањои соњибкории муштарак.


Љалбнамоии сармоягузории хориљї бояд дар самтњои зерин равона карда шавад;

.Бунёди корхонањои коркарди ашёњо ( хољагии ќишлоќ ва дигар):азнавкунии таљњизонидани техникаи истењсолот;
.Рушди истењсолот ва лоињањои дар муњлати кутоњ баровардани харљ ( соњаи хизматрасонї, туризми хориљї ва ѓайра);

.Истењсолоти омехта;

.Тараќќиёти соњањои илмї истењсолии ба пешрафти илмї-техникї мусоидаткунанда.

Њангоми бунёди корхонањои муштарак бояд кўшиш кунем, ки иштирокчии хориљї бо худ ўњдадориро оиди гирифтани њиссаи фоидаи худ, дар намуди мањсулоти ин корхонаи муштарак ё ин ки ба кишвари сеюм фурухтан гирад (яъне бо шарти «take or pay» - «гир пардохт кун»). Дар ин љо талаботи харољотбарории корхонаи муштаракро њатман ба назар гирифтан лозим аст.


Дар соњањои ашёи хоми саноатї, инчунин дар соњаи кишоварзї, шакли имтиёзноки љалбнамоии сармоягузории хориљиро вусъат додан зарур аст.


Аломатњои фарќкунандаи шакли имтиёзноки љалбнамоии сармоягузории хориљї дар он аст, ки он тамоми намудњои пардохти (барои захирањои табиї, замин ва ѓайра..) бо созишномањои имтиёзноки анъанавии хосро риоя намуда, шарик шудан ба тарафњои иштироккунанда ва бурдани назоратро аз болои фаъолияти онњо пешбинї мекунад.


Дар соњањои истењсолкунандаи мањсулоти истеъмолї, корхонањои муштарак бояд бозорњои дохилиро аз мањсулоти худ пур кунанд ва содироти истењсоли моли худро зиёд намоянд.


Аз нуќтаи назари њудудї дар љои аввал барои бунёди корхонањои муштарак минтаќањое, ки дар он љо конњои канданињои фоиданок (нуќра, кони мансури калон ва ѓайра..) ё манбаи ашёи хоми хољагии ќишлоќ бисёр аст, меистад, ки ифодакунандаи тахассуси истењсолот нисбати ќувваи кори ихтисосманд мебошад.


Асоси чунин љойгиркунии корхонањои муштарак имконияти љалбнамоии воситањои зарурї, истифодабарии иќтидори иљтимої – иќтисодии љумњуриро медињад. Сарчашмаи рушди соњибкории муштарак ин љалбнамоии корхонањои хурд вам иёна ба ин соња мебошад. Ба соњибкории муштарак љалбнамоии маќсадноки ташкилотњои илмии Љумњурии Тољикистон, ки кори илмии онњоро тезонида, сатњи тайёркунии кадрњоро баланд мебардорад, ба роњ монда шудааст.


Њавасмандгардонии воридгардии сармоягузории хориљї дар љумњурї, пеш аз њама, барои тараќќиёти истењсолоти маснуотбарор, барои зиёд намудани њиссаи соњањои маснуотбарорї (дар навбати аввал истењсолоти илмї) зарур аст.

Њамин тавр, рушди иќтисодиёти љумњурї ва фаъолияти равобити хориљї  бояд барои азнавсозии сохтори иќтисодї ва тараќќиёти сохтори иљтимої – истењсолї равона карда шавад.

Љойгиркунии корхонањои маснуотбарор дар њудуди љумњурї миќдори мањсулоти содиротиро дар истењсолот зиёд менамояд ва мошинасозиро талаб мекунад.
2.2 Тањаввулоти љалби сармоя хориљї дар Љумњурии Тољикистон.


Таљрибаи љањонї шањодат медињад, ки давлатњое, ки иќтисодиёташон дар гузариши ќарор доранд аз буњрони иќтисодї бе љалби фаъоли сармоя ва истифодаи самараноки сармояи хориљї баромада наметавонанд. Љалби сармоя хориљї дар  шароити иќтисодиёти хурди кушода аз як ќатор нишондињандањои характери иљтимої- иќтисодї дошта вобаста мебошад. Бо маќсади таъсир расондан ба ин нишондињанда бањри бењтаршавї ва љалби фаъоли сармоя хориљї вазифаи хеле муњими њукумат ва давлат дар соњаи таваљљуњи иќтисодиёт мебошад. Инчунин бо роњи ташкили самараноки сиёсати давлатї истифодаи ба маќсад мувофиќи маблаѓ дар њамаи соњањои Љумњурии Тољикистон, ки ба истењсоли мањсулоти раќобатпазир афзалият доранд хеле муњим мебошад.

Дар миќёси Љумњурии Тољикистон тараќќиёти муносибатњои берунаи иќтисодї дар њамаи самтњои ояндадори он лаёќатманд карда мешавад. 

Роњњои асосии истифодаи самараноки сармояи хориљї, ки барои пешрафти алоќањои берунї-иќтисодии љумњурї сабабгор шуда метавонанд, чунин буда метавонанд:- Алоќањои бевоситаи корхонањо, ташкилотњо ва дигар шахсони юридикї бо њамкорихои хориљї;- Алоќањое, ки дар он хориљиён иштироки сањомї надоранд (хадамоти «кто кому» (« под ключ») инжинерингї, лизингї ва ѓайра);- Созишномањои имтиёзнок ;- Савдои назди сарњадї, аз љумла дар асоси мубодилаи байниминтаќавї; - Созиш додани корхонањои муштарак њам дар њудуди худ ва њам дар хориља;

-Таъсиси корхонањои сањомї, корхонањои байналхалќї, консернњо, ассосиатсияњо, хонањои тиљоратї ва ѓайра;

-Cохтмони корхонањо дар асоси сармоя хориљї;

-Кушодани бонкњои тиљоратии байналхалќї, фондњои молиявї ва суѓуртавї;

-Барпо шудани бозори ќоѓазњои ќимматнок, ки ба он сармояи хориљї иштирок карда метавонад ;

-Кушодани минтаќањои соњибкории муштарак, технологияњо ва дигар шаклњо.

Умуман, сармоя хориљї бояд муайян карда шавад. Вобаста ба шароити њозираи љумњурї ба шаклњои зерин бояд сармояи хориљї љалб намуда шавад;

-корхонањои, ки ашёї хомро истењсол мекунанд (ашёї минералї, энергетикї – сўзишворї, ашёи хориљї ќишлоќ ва ѓайра),

навсозї ва мусаллањкунонии техникии корхонањои амалкунанда;

-тараќќиёти истењсолот, ки худро аз љињати маблаѓ мепўшонад (соњаи хадамот, туризми хориљї ва ѓайра);
-Истењсолоти пайвасти ќисмњо (тенологияи чархгардон)

Тараќќиёти соњањои истењсолии илмталаб, ки прогресси илмї-техникиро метезонанд.
Муайян кардани имкониятњо оиди шаклњои сармоя ва сохтори њудудии љалби сармоя асосї таваљљуњи иќтисодиро ташкил менамояд. Ба вазъи на он ќадар муътадили сиёсї ва иќтисодї нигоњ накарда срмоягузорони хориљї ба иќтисодиёти Тољикистон сармоягузорї мекунанд ва он њам бошад сармояи мустаќим мебошад, ки он тавассути ташкили корхонањои муштарак амалї мегардад. Ин маънои онро дорад, ки новобаста аз вазъу шароити кишвар, сармояи хориљї фоида мегирад. Яке аз сабабњои асосии воридоти сармоя ё худ сармояи хориљї ба иќтисодиёти давлати эњтиёљоти баровардани маблаѓ аз давлатњои тараќќикарда барои дастгирии суръати рушди иќтисодиёт аз сабаби барзиёди маблаѓ мебошад. Барои сармоягузорони хориљї дар чунин вазъият шарти муњими маблаѓгузорї меъёри баланди даромаднокї ва фоизи он дар давлати бегона њисоб меёбад. Аз сабаби он ки музди кори коргарони кироя дар Љумхурии Тољикистон хеле паст аст (ба њисоби миёна 11 доллари ИМА дар як моњ) оиди меъёри баланди арзиши иловагї барои сармоягузорон дар љумњурї њарф задан бо маврид мебошад. Ашёи хом ва ќувваи кории арзон дар љумњурї муносибатњои ба худ хоси истењсолиро ба вуљуд овардаанд, ва аз ин сабаб сармоягузор аз давлати худ дида дар давлати бегона фоидаи зиёдтарро ба даст меорад.
Наќшаи 2.1
Динамикаи сармояи хориљии љалбшуда дар Љумњурии  Тољикистон (1992-2001).
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Аз наќшаи2.1 аён аст, ки пурзуршавии воридоти сармояи хориљї  ба иќтисодиёти љумњурї аз соли 1997 оѓоз гардид, сармояи мустаќим бошад бо суръати нињоят муътадил љорї мешавад. Мо ба хулосае омада метавонем, ки баробари пурзўр шудани љалби сармояи хориљї иќтисодиёт низ љоннок гардид ва тавассути он рушди   ММД низ аз соли 1997 оѓоз гардид. Вале воридоти сармояи мустаќими хориљї, ки ба мо пеш аз њама барои ба даст овардани рушди иќтисодї муњим аст суръаташро паст намуд. Ин маънои номусоид будани иќлими сармоягузорї дар љумњуриро мефањмонад, ки асоси онро омили сиёсї ташкил намедињад, балки омилњои иќтисодї-иљтимої ва њуќуќї меистанд.

Аз њаљми умумии сармояи хориљї дар солњои 1997 то 2001 пардохт ба хазинаи давлати 45,1% ро ташкил намуд, ки ваъсешавии фондњои асосиро дар љумњурї нишон медињад, вале барои тараќќиёти соњањои истењсолкунанда ин њаљм нокифоя мебошад. Ќисми ин маблаѓ барои азнавсозї ва ивазкунии таљњизоти фарсудашудаи корхонањои амалкунанда истифода бурда шуда ба вусъат додани истењсолот мусоидат менамояд. Ин маънои онро дорад, ки асоси сармояи хориљї                   барои корхонањои камфоидаи амалкунанда харљ мегардад, ки аз давраи Иттињоди Шўравї мерос мондаанд, лекин корхонањои нав кам барпо мегарданд. Сабаби чунин норасоињо дар хусусигардонии моликияти давлатї, ки ба давраи гузариш хос аст мебошад. Мувофиќи ќонун дар ин проссес на танњо шахсони юридикї ва алоњидаи ватанї, балки сармоягузорони хориљї низ тавассути хариди сањмияњо, биноњо, сохтмонњои ба итмом норасида дар музоядањо ва тендерњо, сармоягузории мустаќим, ташкили корхонањо пурра ба сармояи хориљї тааллуќдошта  иштирок карда метавонад.

Аз сабаби љой доштани тавакали сармоягузорї сармоягузорони  хориљї ташкили корхонањои муштаракро афзалтар шуморида маблаѓи худро бо њамин роњ нигоњ дошта метавонад. Аз давраи ба даст овардани истиќлолият Љумњурии Тољикистон як катор корхонањои калони муштарак дар соњањои гуногуни иќтисодиёт барпо гардидаанд, ки дар тараќќї додани хољагии халќи љумњурї, пур кардани бозори дохилї бо моли баландсифат ва васеъ кардани иќтидори содирот њиссагузор мебошад.

Аввалин корхонањои муштарак бо сармояи хориљї Бритониёи Кабир, Куриёи Љанубї, Хитой ва Љумњурии Тољикистон бунёд гардиданд. Баъд аз соли 1995 бо тадбиќи як силсила ќонунњое, ки дар баробари таъмини њимояи сармояи хориљї, инчунин имтиёзњоро пешбинї менамояд ба љумњурї сармояи зиёди хориљї чалб карда шуд.
Дар солњои охир аз њамаи давлатњои хориљї Бритониёи Кабир калонтарин сармоягузори Љумњурии Тољикистон ба њисоб меравад. Ин давлат њануз дар солњои љанги шањрвандї ба бозори Тољикистон ворид гардид ва ба сармоягузорї шурўъ намуд. Ширкатњои Бритониёи Кабир дараљаи баланди раќобатро комёб шуда муваффаќияти фаъолияти онњо барои дигар давалатњо намунаи ибрат гардид. Дар байни солњои 1991–2004 корхонаи ташкилкардаи Бритониёи Кабир оиди коркарди тилло «Зарафшон» 285 млн доллари ИМА–ро сарф намудааст(.ниг ба Замимаи5).
Дар солњои баъдина фаъолияти сармоягузории ширкатњои Амрико низ вусъат ёфт. Маблаѓгузориро оњиста-оњиста зиёд намуда аз соли 1998 то 2004 ин ширкат пас аз Бритониёи Кабир дар љои дуюм меистад. Ширкатњои муштараки ИМА дар иќтисодиёти Љумњурии Тољикистон дар байни солњои 1991-2004 ба миќдори 131 млн доллари ИМА сармоягузорї намудаанд.

Лихтейнштейн аз рўи њаљми сармоягузорї љои сеюмро ишѓол мекунад.
Љумњурии Куриё бошад дар љои чорум бо 53,4 млн доллари ИМА сармоягузорї карда аст. Бо дастгирии Љумњурии Куриё корхонаи муштараки «Кабул Тољиктекстайл», ки мањсулоти он ба давлатњои хориља бароварда  мешавад, ташкил шуда фаъолият карда истодааст.

Њаљми сармоягузории давлатњои Филиппин,Италия,Люксембург, Љумњурии Исломии Эрон,Бангладеш ва Кувайт сол аз сол зиёд шуда истодааст.

Дар солњои 1998 то 2002 Куриёи Шимолї ва Хитой ба иќтисодиёти Тољикистон тамоман сармоя нагузоштаанд. Соњибкорони ин давлатњо сабаби чунин амалашонро дар манфиат холї будани ин њамкорињо дар оянда маънидод менамуданд. Бахусус пас ба вуљуд омадани баъзе монеъањои бо таъмини пахта алоќаманди «Точик Кообултекстайлз» сармоягузорони куриёгї маблаѓгузориро ќатъ намуданд.

Аз давлатњои дури хориљї дар солњои 1991 то 2004 ба миќдори 575 млн доллари ИМА, ки аз он 47,4%, ё худ 272,3 млн доллари ИМА сармояи мустаќимро ташкил медод ба Тољикистон ворид гашт.

Дар худи њамин давра Иттињоди Давлатњои Мустаќил (ИДМ) дар маблаѓгузорї фаъолона иштирок намуда аз љониби онњо 13,5 млн доллари ИМА, ё худ 2,9% њаљми умумии сармоя маблаѓгузорї карда шуд. Ин сармоя аз Руссия, Ќирѓизистон, Белоруссия ва Ќазоќистон ворид гардидааст.

Маълумот оид ба воридшавии сармоягузорињои мустаќими хориљї
	Мамлакатњо
	С.2001
	С.2002
	С.2003
	С.2004
	9моњи    соли 2005

	Мамлакатњои

хориљи наздик
	401,1
	8 452,6
	10950,0
	385,9
	2302,3

	Ќазоќистон
	-
	-
	1,0
	-
	3,9

	Русия
	401,1
	8 452,6
	10949,0
	303,9
	2263,0

	Мамлакатњои

хориљи дур
	7 694,3
	27 613,8
	20699,7
	21969,3
	21956,9

	Австрия
	-
	675,7
	2,7
	34,2
	127,4

	Белгия
	-
	-
	157,6
	-
	-

	Бритониёни

Кабир
	4 964,0
	14 507,6
	289,0
	6837,6
	7693,0

	Ветнам
	356,3
	-
	347,1
	-
	-

	Олмон
	83,3
	-
	92,3
	38,4
	781,8

	Эрон
	42,5
	-
	-
	357,0
	2581,9

	Изроил
	-
	-
	-
	-
	197,2

	Ирландия
	49,5
	-
	-
	-
	-


	Мамлакатњо
	С.2001
	С.2002
	С.2003
	С.2004
	9моњи

соли2005

	Италия
	-
	1 179,0
	3084,4
	-
	-

	Канада
	919,4
	2 459,6
	1276,9
	3380,8
	841,9

	Хитой
	-
	-
	0,5
	2056,1
	489,9


	Кипр
	-
	2 737,0
	10178,1
	4060,0
	974,0

	Кувайт
	-
	-
	-
	-
	12,7

	Люксембург
	650,0
	-
	-
	-
	-

	Нидерландия
	-
	-
	2264
	45,4
	-

	АМА
	-
	610,7
	51,4
	131,6
	38,0

	Покистон
	-
	2 493,3
	-
	-
	

	ИМА
	-
	2 814 ,8
	2536,1
	2058,9
	3603,5

	Туркия
	77,3
	136,1
	362,4
	875,0
	1352,2

	Таиланд
	-
	-
	-
	26,0
	10,0

	Филиппин
	-
	-
	-
	-
	-

	Шветсария
	-
	-
	41,1
	2064,0
	1116,0

	Куриёи Љанубї
	-
	-
	16,1
	4,3
	18,9

	Њиндустон
	552,0
	-
	-
	-
	2118,5

	Љамъ
	8095,4
	36 066,4
	31649,7
	22355,2
	24259,2


Аз љадвал маълум мегардад, ки давлатњои хориљи наздик Ќазоќистон, Ќирѓизистон ва Руссия сармояи мустаќим аз соли 2001 то 9 мохи соли 2005 2302,3 њазор доллари ИМА ворид гаштааст.

Аз  мамлакатњои хориљи дур сармояи мустаќими хориљї ба маблаѓи 21956,9 њазор доллари ИМА ворид гаштааст. Давлатњои Филиппин, Нидерландия, Люксембург, Италия, Ирландия, Ветнам ва Покистон солњои охир сармоягузорї накардаанд. Љамъи ин маблаѓњо соли 2001, 8095,4 хазор доллари ИМА, соли 2002, 36066,4 њазор доллари ИМА, соли 2003, 34649,7 њазор доллари ИМА, соли 2004, 22355,2 њазор доллари ИМА, соли 2005 24559,2 њазор доллари ИМА ташкил кард.Сармоягузорињои хориљї аз рўи давлатњо то соли 2010 бошад ба замимањои 2,3,4 оварда шудааст.      






Самтњои асосии корхонањои муштараки амалкунанда, истењсоли мањсулоти саноати сабук, молњои ниёзи мардум, содироти мол, коркарди мањсулоти хољагии ќишлоќ, телекомуникатсионї, истењсол ва коркарди канданињои фоиданок ва ѓайра мебошад.
Корхонаи муштарак њам барои таъмини бозори дохилї ва њам барои содир намудани мањсулот истењсол мекунанд. Вале маќсади асосии корхонањои муштарак васеъ кардани содироти мањсулот дар бозори хориљї ва мусоидат намудани мувозинати тиљоратї мебошад. Ќисми зиёди корхонањои муштарак таљрибаи муфиди њамкорони хориљиро дар фаъолияти истењсолї ва тиљоратї истифода бурда ба сифати њамкорони фаъол амал мекунанд. Мувофиќкунонии содироти корхонаи муштарак имкон медињад, ки ба кишвар асъори хориљиро ворид намоянд, паст кардани баланси пардохти љумњурї, гарчанде наќши онњо њамчун таъминкунандагони асъори хориљї он ќадар бузург нест. Масалан дар квартали аввали соли 2005 корхонањои муштарак ба маблаѓи 60 млн доллари ИМА ба хориља баровардаанд, ки 30% њаљми умумии содиротро ташкил мекунад. Њаљми мањсулоти истењсолшавандаи корхонањои муштараки «Зарафшон», «Тољиказот», «Кабоол Тољиктекстайлз», «Чавонї», «Оби Зулол» ширкати сањомии «Абрешим» дар аввали квартали соли 2005 зиёда аз 50% њаљми умумии корхонањои системаи Вазорати саноатро ташкил дод. Нисбат ба давлатњои дигар солњои охир сохтори содироти Тољикистон ба таѓйироту пешравии назаррас ноил нагардид.










Манбањои асосии содироти алюминий 54% ва нахи пахта 24%, ки ба пасту баландшавии доимии нарх дар бозори чањонї доимо рў ба рў мегардад.












 Аз рўи нишондињандањои Вазорати Иќтисод ва Савдои Љумњурии Тољикистон 37 давлати тараќќикарда ва тараќќикардаистода дар кишвари мо корхонањои муштарак ташкил кардаанд. Ба ќатори ин давлатњои созмондињандаи корхонањои муштарак Федератсияи Россия, Туркия, ИМА, Швейтсария пурќувваттарин ба њисоб мераванд. Бо мурури бењдошти иќтисодиёти Тољикистон ќисми сармоягузорони хориљї бозори тољикро таѓирпазир мехисобанд ва бо пешнињодоти аниќ оид ба њамкории тарафайн баромад мекунанд.

Наќшаи 2.2

Динамикаи шумораи корхонањои муштарак дар њудуди Љумњурии Тољикистон.
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Аз рўи љалби сармояи хориљї  ш.Душанбе дар љои аввал меистад.Аз аввали соли 2005 сармояи хориљї 269,3 млн доллари амрикоиро ташкил дод. Аз онњо 42,4 млн доллари ИМА сармояи мустаќим ташкил медињад.Бештари ин сармоя  солњои 2003 ва 2004 ворид шудааст.Диќќати асосї ба соњањои саноати сабук дода мешавад,лекин ба корхонањои бузурги ба монанди мошинсозї,электронї,радиотехникї ва ѓайра љолиби диќќати сармоягузорони хориљї нест.










Аз соли 1991 то 2004 сармоягузорони хориљї ба вилояти Суѓд 250 млн доллари ИМА сармоягузорї намудаанд, аз онњо 234 млн доллари ИМА сармояи мустаќими хориљї мебошад.Дар ин минтаќа сармоягузорон сармояи худро барои тараќќї додани корхонањои муштарак, ки ба истењсоли матоъ,обњои нўшокї ва тилло машѓуланд равона мекунанд.

Ноњияњои тобеъи марказ аз љињати љалби сармояи хориљї дар љои сеюм меистанд.Маблаѓи сармояи хориљї 180,7 млн долларро,ки аз он ќариб 17 млн доллари ИМА ба сармояи портфелї ва дигар сармояњо рост меояд.(ниг ба Замимаи 7,8,9).
Њаљми умумии сармояи хориљї дар вилояти Хатлон 46,7млн доллари ИМА ташкил дод,ки њамаи ин сармояњо сармояи мустаќимро ташкил медињад.омили тараќќиёт дар ин вилоят энергетика мебошад.

Вилояти Мухтори Куњистони Бадахшон бошад 44% њудуди Љумњурии Тољикистонро ишѓол карда, яке аз вилоятњои аз канданињои фоиданок, сангњои ќимматбањо бой мебошад,вале то њол объекти барои љалби сармояи хориљї нашудааст.
Фаъолияти сармоягузорї.Дар соли 2009 аз њисоби њамаи манбаъхои маблаѓгузорї 1893,1 млн сомонї фондњои асосї, аз љумла 258,6 млн сомонї мансубияти истењсолидошта ба истифода дода шудаанд, ки нисбат ба соли 2008 мутаносибан 2,4 маротиба ва 76 фоиз мебошад.          
 Аз њамаи манбаъњо маблаѓњои асосї дар њаљми 3724,2 млн сомонї аз худ карда шудааст, ки нисбат ба соли 2008 84,5 фоизро ташкил медињад. Аз њаљми умумии маблаѓњои асосї 62,6 фоизи он дар сохтмони иншоотњои таъиноти мансубияти истењсолидошта аз худ шудааст.


 Њаљми сармоягузории аз њисоби њамаи манбаъњо дар солњои 2005-2009 иљрогардида дар диаграмма оварда шудааст (бо њисоби млн. сомонї бо нархњои љории солњои дахлдор).
Наќшаи 2.3

Диаграммаи њаљми сармоягузорињо дар соли 2005-2009 иљрогардида.
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Дар соли 2009 барои 22749 љойи хонанда мактабњои тањсилоти умумї, сохта ба истифода дода шудааст, аз љумла:

-аз њисоби сармоягузорињои хориљї 7752 љойи хонанда, ки нисбат ба соли 2008 2,6 маротиба зиёд мебошад.

- аз њисоби маблаѓњои марказинодашуда 8254 љойи нишаст сохта ба истифода дода шудааст, нисбат ба соли 2008 70 фоизро ташкил медихад.

Ѓайр аз ин, дар соли 2009 аз њисоби маблаѓњои ањолї 1045 љойи хонанда ба истифода дода шуд.

Инчунин, дар соли сипаригашта аз њисоби њамаи манбаъњои маблаѓгузорї дар љумњурї дармонгоњњо барои 2139 ќабул дар як баст слхта ба истифода дода шуд, ки ин нишондод нисбат ба соли 2008 4,8 маротиба мебошад, аз љумла:

-аз њисоби маблаѓњои ањолї дар љумњурї дармонгоњ 180 ќабул дар як баст;

-аз њисоби маблаѓњои марказонидашуда 314 ќабул дар як баст, ки ин нишондод нисбати соли 2008 8,5 маротиба зиёд мебошад.

Дар ин давра дар љумњурї 800,7 њаз. метри мураббаъ манзилњои истиќоматї сохта ба истифода дода шудааст, нисбат ба соли 2008 22,7 фоиз зиёд мебошад, аз љумла:








-аз њисоби маблаѓњои ањолї 697,6 њаз. метри мураббаъ;



-аз њисоби маблаѓњои ширкатњо 55,1 њаз. метри мураббаъ;


-аз њисоби маблаѓњои буљети љумњуриявї -25,9 њаз. ва ѓайра – 22,1
метри мураббаъ:

Дар иншоотњои муњими давлатї дар соли 2009 корњои сохтмонї идома  дода шуд , аз љумла :

Сохтмони НБО-и Роѓун


Мувофиќи  фармоиши Њукумати Љумњурии Тољикистон аз 22 январи соли 2009 барои эњтиёљоти сохтмони НБО-и Роѓун маблаѓњо дар њаљми 532,5 млн сомонї људо шуд, ки нисбат ба њамин давраи соли 2009 мутаносибан 2,4 маротиба зиёд мебошад, аз љумла:


Њаљми корњои сохтмону васлкунї дар њаљми 397,3 млн сомонї иљро шуд, ки ин нишондод нисбат ба соли 2008 2,6 маротиба зиёд мебошад.

Мењмонхонаи «Њайят Рељенси Душанбе».

Дар ин давра мењмонхонаи панљситорадори «Њайят Рељенсї Душанбе» ба маблаѓи зиёда аз 592 млн сомонї аз њисоби сармояи хориљї ба истифода дода шуд.

Наќби автомабилгарди «Шар-Шар»

Наќби автомабилгарди «Шар-Шар» бо дарозии 2,2 км. ва роњи пайвасткунандаи он дарозии 5,0 км ба маблаѓи 37 млн доллари ИМА аз њисоби сармоя хориљї (кўмаки бебозгашт) сохта ба истифода дода шуд.         Дар соњаи энергетика НБО –и   «Сангтуда-1» бо иќтидори  пурраи 670 МВт. корњои сохтмонї дар њаљми 2062,3 млн сомонї иљро шуд. Иншооти мазкур ба истифода дода шуд.
НБО-и «Сангтуда-2»


Дар иншоотии мазкур маблаѓњо дар њаљми зиёда аз 100 млн  сомонї сармоягузорї шуданд.

Хатти обрасонии шањр Хуљанд ва ноњияи Б.Ѓафуров

Бо ќарори Њукумати Љумњурии Тољикистон №223 аз 23 апрели соли 2009 барои давом длдани сохтмони ин иншооти ањамияти бузурги иљтимої дошта аз сармоягузории асосии мутамарказ барои соли 2009,ки аз њисоби  маблаѓњои буљети давлатї маблаѓгузорї мешавад 3,5 млн сомонї људо карда шудааст. 

Аз рўи наќшаи маблаѓгузории ќабулшуда дар соли 2009 дар сохтмони ин  иншоот 3,5 млн сомонї аз худ карда шуд ва барои рўйпуш карданаи  ќарзи дебиторї боз ба њаљми 1140,0 њаз сомонї, њамагї 4640 њаз сомон корњои сохтумониву васлгарї иљро гардид.


Дар ин давра, сохтмони зериншоотњои навбати дуюм давом дода шуда, њамагї 4 645,0 њаз сомонї аз худ карда шудааст.

Азнавсозии Фурудгоњи њавоии шањри Кулоб (навбати дуюм)

-арзиши тахминии сметавї-14 700,0 њаз сомонї
-наќшаи дар соли 2009 дар назардошта -700,0 њаз сомонї
-корњои дар амал иљрошуда -817,6 њаз сомонї
-маблаѓгузорї шудааст-700,0 њаз сомонї

Азнавсозии майдони њавопаймои шањри Кўлоб навбати дуюм аз 2 иншоот  иборат мебошад. Маблаѓи људошуда, ки 700,0 њаз сомониро ташкил медињад:
-корњои сохтмонї- васлкунї -530,0 њаз сомонї;
-арзиши иловашуда -110,0 њаз сомонї;
-назорати  техникї ва корњои лоињавї-60,0 њаз сомонї.

Корњои сохтмонию васлкунї оид ба бехатар парвоз кардани таёрањо, яъне бо пойдеворњо мустањкам кардани гирду атрофи фурудгоњ идома дорад.

 Дар стансияи мављќабулкунї бошад, корњои васлкунии таљњизот ва санљиши лабараторї ба охир  расонида шуда барои ќабули њавопаймоњо омодагї доранд.

Сохтмони фурудгоњи ш.Данѓара


Меъёри маблаѓи пешбинишуда дар соли 2009 600,0 њаз сомонї ва наќшаи солона 600,0 њаз сомониро ташкил медињад, то имрўз корњои сохтмонї идома дорад.


Барќарорсозии купруки дарёи Элок дар назди ќишлоќи Гургхўрда.


Меъёри маблаѓи пешбинишуда дар соли 2009 500,0 њаз сомонї, наќшаи солона 500,0 њаз сомонї, иљрои корњои воќеъї 500,0 њаз сомониро ташкил медињад.


Бо маќсади суръатбахшии љараёни сохтмони иншоотњои љумњурї ва њалли маъсалањои љойдоштаи соњаи сохтмон ба маќсад мувофиќ аст, ки :


-дар доираи маблаѓњои пешбиниишуда сариваќт маблаѓгузорї намудани њаљми корњои сохтмонию васлгарии иљронамудаи пурдарачиён аз љониби фармоишгарон;

-љињати дар мўњлати кўтоњтарин ва ба стандартњои байналхалќї љавобгў будани сифати иншоотњои сохташаванда ва аз љониби фармоишгарон истифодаи усулњои  нави инноватсионии менељменти соњаи сохтмон;

-мутобиќи тартиботи муќараргардида аз љониби  фармоишгарон сари ваќт бурдани назорати техникї сифати масолењи сохтмонї ва корњои сохтмоние, ки аз тарафи пурдрачиён иљро карда мешавад;

-бо маќсади ихтисор намудани шумораи иншооти сохтмонашон нотамом фармоишгаронро лозим аст, ки љињати дар муњлатњои пешбинишуда таъмини иљроиши корњои сохтмонию васлгарї назоратро пурзур намуда, чорањои зарурї андешанд.


Мутобиќи маълумоти Кумитаи давлатии сармоягузорї ва идораи амволи давлатї дар соли 2009 дар Љумњурии Тољикистон 59 лоињаи иноватсионї аз љумла 19 лоињаи гарантї бо ёрии маблаѓгузории ташкилотњои байналхалќии молявї амалї гашта истодаанд. Њаљми умумии лоињањо 1849,5 млн доллари ИМА–ро ташкил медињад.  Аз љумла, сањми Њукумати Љумњурии Тољикистон дар ин лоињањо 127,6 млн доллар, ќарзи ташкилотњои байналхалќии молявї 1392,4 млн доллар маблаѓњои гарантї 265,01 млн доллар ва воситањои ѓайрибуљетї 64,5 млн доллари ИМА–ро ташкил медињад.

Дар соли 2009 дар доираи татбиќи лоињањои муштарак 1240,47 млн доллари ИМА аз худ карда шудааст, ки 67,1 фоизи арзиши умумии лоињањоро ташкил медињад. Маблаѓгузорї нисбат ба манбаъњои сармоягузории лоињањо чунин таќсим шудааст.
-сањми Њукумати Љумњурии Тољикистон -63,72 млн дол. (49,9 фоизи њаљми умумии сањми Њукумати Љумњурии Тољикистон)

- маблаѓњои ташкилотњои байналхалќии молиявї-977,25 млн доллар (70,2 фоиз – њаљми умумї сањми ташкилотњои байналхалќии молиявї)

-грантњо-175,1 млн доллари ИМА (66,1 фоиз сањми грантии ташкилотњои байналхалќии молиявї).

Аз шумораи умумии корхонањои дар ин давра баќайдгирифташуда 170 адад дар шањри Душанбе, 29 адад дар вилояти Суѓд, 37 адад дар ноњияњои тобеи љумњурї, 14 адад дар вилояти Хатлон мебошад.

Ин  омил то андозае  даќиќ муайян кардани шумораи корхонањои баќаидгирифташуда  ва љалби сармояи хориљиро аз рўи минтаќњо мушкил мегардонад.


Бинобар ин маќомоти дахлдорро лозим аст, ки љињати даќиќ муайян намудани баќайдгирии корхонањои дорои сармояи хорљї дар якљоягї бо маќомоти дахлдор чорањои зарурї андешанд.


Барои камбудињое, ки дар рафти баррасии маъсалаи фаъолияти корхонањои дорои сармояи хориљї ошкор гардиданд, зарур аст, ки:


-њангоми дар муњлати муайян ба фаъолият оѓоз накардани корхонаи дорои сармоягузорињои хориљї расмиёти барњам додани он муќаррар карда шавад;


-ба вазорату идорањои дахлдор ва маќомоти иљроияи њокимияти давлатии вилоятњо, шањру ноњияњоро зарур аст, ки фаьолияти истењсолии корхонањои дорои сармоягузорињои хориљиро аз лињози даромаднокї мавриди омузиш ќарор дода,аз натиљаи он ба Њукумати Љумњурии Tољикистон ахборот ирсол намоянд.


-Кумитаи давлатии сармоягузорї ва идораи амволи давлатї, Вазорати энергетика ва саноат, вазорату идорањои дахлдор вазифадор карда шаванд, ки муќаррароти ќонунгузории љориро татбик намоянд ва дар њолати зарурї доир ба ворид намудани таѓироти дахлдор ба асноди ќонунгузорї пешнињодоти мушаххас манзур созанд.


Яке аз роњњои љалби сармояи хориљї ин фурўши объектњои давлатї тавассути тендрњои инвеститсионї мебошад, ки сармоягузори хориљї дар њолати пурра иљро намудани шартњои муайяншуда љињати ба роњ мондани истењсолот, зиёд намудани њаљми сармоягузорї, љойњои нави корї ва таљњизонидани корхона бо технологияи муосир њуќуќи соњибмулкиро гирифта, њамчун соњибмулк фаъолияти иќтисодию истењсолии худро дар љумњурї идома медињад.







ХУЛОСА
         Мо оиди сармоягузории хориљї ва наќши он дар иќтисодиёти љумњурї, мафњум ва моњияти сармоягузории хориљї, зарурияти љалби он дар иќтисодиёт ва шаклњои сармоягузории хориљї, ташкили идораи корхонањои муштарак ва дигар масълањо сухан ронда, ба хулосае омадем, ки сармоягузории хориљї яке аз омилњои зарурї дар иќтисодиёти љумњурї мебошад.Бинобар ин масъалањо ва њалли онњоро ба инобат гирифта, чунин хулоса баровардан мкмкин аст.  

            Дар шароити имрўза ба таври васеъ фањмида шудааст, ки давлатњои аз иќтисодиёти љањон људошуда ояндаи хуб надоранд. Вале то њол њам механизми аниќ ва шаклњои дохилшавї дар иќтисодиёти љањон муайян нашудааст.Фаќат як чиз фањмост, дидани чорањо оиди њамчун яке аз роњњои баромадан аз бўњрони чуќури иќтисодї дар љумњурї. Дар ин љо яке аз масъалањои нисбатан мушкилу диќќати љалбкунанда, ин масъалаи љалби сармоягузории хориљї ба иќтисодиёти љумњурї ба њисоб меравад. Љалби сармоягузории хориљї яке аз усулњои нисбатан самараноки дохилшавии иќтисоди миллї ба хољагии љањонї ба њисоб меравад;  
                Вазифањои асосии сиёсати иќтисодї бо љалби сармоягузории хориљї алоќаманд аст;
1. Барќароркунии воњидњои самараноки хољагї;
2. Ба низом даровардани вазъи молиявї њамчун шароити зарурии рушди иќтисодиёти љумњурї;м

3.Тараќќиёти соњањои истењсолоти аз љињати техникї пешќадам;  
4.Зиёднамоии содирот ва камкунии воридот бо роњи ташкили истењсолоти самаранок.
        Сармоягузории хориљї бояд њамчун катализатори љараёни гузориши хољагии халќи љумњурї ба иќтисоди бозоргонї баромад кунад.Вобаста ба ин истифодаи дурусти сармоягузории хориљї бояд боиси рушди ин сармоягузории хориљї ин мувозинати бозори мањсулотњои истењсолї бо кўмаки умумиљањонї, ки бе ин пешгирии таваррум ва мустањкамнамоии ќурби пул ѓайриимкон аст.
        Яке аз муњимтарин самтњои љалби сармояи хориљї ба Љумњурии Тољикистон ин баланд бардоштани рейтинги давлат ва паст кардани хавфи ѓайритиљорати ва сиёсї мебошад. Ин ба ислоњоти муассисавии Тољикистон ва амалї гардонидани сиёсати иќтисодї, ки ба комёбии макроиќтисодї баровардан нигаронида шудааст, мусоидат мекунад.

      Дар давраи њозира ва солњои минбаъда Њукумати Љумњурии Тољикистон њамкории сармоягузорони хориљиро, ки ба истифодаи ашёи мањаллї,минералї ва захирањои мењнатї, бунёди манбаъ ва иќтидорњои нав бањри рушди иљтимоиёт ва инфрасохтори истењсолї, ривољи туризм, ки ба њаёти иќтисодии љумњурї манфиатдор мебошад, њамаљониба ривољу равнаќ дода истодааст.

           Аз њамкорї бо давлатњои хориљї Тољикистон таљрибаи бузурги иќтисодї ба даст овард. Сармоягузорони боэътимоди хориљї динамикаи иштироки худро дар просесси маблаѓгузорї бањри мўътадилгардонии вазъи иќтисодии љумњурї бењтар намуда истодаанд. Барои амалї намудани ин маќсадњо шароити мусоид дар Тољикистон вуљуд дорад. Тањлили оморї нишон медињанд, ки Љумњурии Тољикистон ба ќатори минтаќањое дохил мешавад, ки потенсиали баланди инвеститсионї доранд. Аз ин лињоз рейтинги сармоягузории љумњурї ба пешравињои мусбат ноил гардидааст. Сиёсати пешгирифтаи давлат ва њукумати Тољикистон, мављудияти захирањои калони ашёи хоми минералї, захирањои арзони мењнатї таваљљўњи сармоягузорони хориљиро бањри воридоти сармоя ба љумњурии мо љалб менамоянд.
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Замимаи 1.

Маълумот
оид ба сармоягузорињои мустаќими хориљї аз рўи давлатњо

	Номгўй
	с. 2001
	с. 2002
	с. 2003
	с. 2004
	с. 2005
	с. 2006
	с.2007
	Љамъшавї

1.01.08

	Њамагї
	8 095,4
	36 066,4
	31 649,7
	22 355,2
	54 479,3
	385178,5
	388436,1
	1013381,4

	Давлатњои хориљии наздик
	401,1
	8 452,6
	10 950,0
	385,9
	2809,4
	234272,7
	171182,3
	447304,4

	Арманистон
	-
	-
	-
	-
	-
	79,3
	-
	79,3

	Беларус
	
	
	
	
	
	
	-
	58,4

	Ќазоќистон
	-
	-
	1,0
	-
	3,9
	2423,4
	10856,3
	6484,0

	Украина
	-
	-
	-
	-
	-
	33,4
	3,1
	36,5

	Ќирѓизистон
	-
	-
	-
	82,0
	35,4
	-
	32,1
	310,0

	Россия
	401,1
	8 452,6
	10 949,0
	303,9
	2770,1
	231736,6
	160173,3
	440218,7

	Давлатњои хориљии дур
	7 694,3
	27 613,8
	20 699,7
	21 969,3
	51 669,9
	150905,8
	217253,8
	566077,0

	Австрия
	-
	675,7
	2,7
	34,2
	317,4
	1884,0
	2155,0
	7463,4

	Афѓонистон
	-
	-
	-
	-
	-
	1,5
	2000,0
	2001,5

	Британияи Кабир
	4 964,0
	14 507,6
	289,0
	6 837,6
	28645,6
	25911,0
	10821,6
	48211,3

	Ветнам
	356,3
	-
	347,1
	-
	-
	-
	-
	2083,3

	Германия
	83,3
	-
	92,3
	38,4
	1532,0
	1700,4
	86,0
	3318,4

	Эрон
	42,5
	-
	-
	357,0
	4695,3
	2522,8
	10289,0
	17900,0

	Исроил
	-
	-
	-
	-
	301,8
	-
	-
	99,0

	Ирландия
	49,5
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	385,0

	Италия
	-
	1 179,0
	3 084,4
	-
	-
	2043,8
	359,6
	55769,4

	Канада
	919,4
	2 459,6
	1 276,9
	3 380,8
	874,0
	-
	1413,5
	10171,0

	Хитой
	-
	-
	0,5
	2 056,1
	2543,9
	34893,6
	6406,5
	50013,9

	Кипр
	-
	2 737,0
	10 178,1
	4 060,0
	1011,5
	36063,0
	88685,6
	126617,3

	Кувайт
	-
	-
	-
	-
	12,7
	-
	-
	12,7

	Нидерланд
	-
	-
	2264
	45,4
	-
	1848,0
	-
	2149,1

	АМА
	-
	610,7
	51,4
	131,6
	38,0
	10,8
	4888,7
	5110,3

	Покистон
	-
	2 493,3
	-
	-
	-
	-
	-
	2493,3

	ИМА
	-
	2 814,8
	2536,1
	2058,9
	5356,6
	37271,6
	71714,7
	123419,6

	Туркия
	77,3
	136,1
	362,4
	875,0
	1557,7
	3263,4
	238,7
	6467,8

	Таиланд
	-
	-
	-
	26,0
	12,1
	-
	-
	47,4

	Польша
	-
	-
	-
	-
	-
	1000,0
	-
	1000,0

	Швейтсария
	-
	-
	41,1
	2064,0
	2081,5
	158,0
	15494,2
	21527,9

	Кореяи Љанубї
	-
	-
	16,1
	4,3
	18,9
	-
	-
	40209,9

	Њиндустон
	552,0
	-
	-
	-
	2670,9
	1233,1
	200,7
	4104,7

	Люксембург
	-
	-
	-
	-
	-
	1000,0
	1000,0
	2000,0

	Филиппин
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	1500,0
	1500,0

	Эстония
	-
	-
	-
	-
	-
	100,8
	
	100,8


Замимаи 2.
Маълумот

оид ба сармоягузорињои мустаќими хориљї дар њудуди минтаќањои Љумњурии Тољикистон

	Номгўй
	с. 2001
	с. 2002
	с. 2003
	с. 2004
	с. 2005
	с. 2006
	с. 2007
	Љамшавї то 1.01.08

	ш. Душанбе
	2 023,7
	15 206,8
	16 905,7
	7 742,1
	25 671,6
	183802,5
	344583,0
	770963,6

	Вилояти Суѓд
	6 029,2
	18 122,6
	4 565,9
	9 816,4
	27 714,5
	11624,7
	13588,6
	194258,7

	ш. Хуљанд
	106,3
	1 156,0
	3 000,0
	-
	74,8
	1046,0
	1871,6
	102899,5

	ш. Чкаловск
	49,5
	-
	-
	-
	-
	
	20,0
	769,6

	ш. Пенджикент
	4954,0
	8 618,0
	289,0
	6 426,0
	19155,0
	6904,0
	8692,0
	61216,0

	ш. Ќайроќќум
	919,4
	2 459,6
	1 276,9
	3 380,8
	874,0
	
	-
	8757,5

	ш. Истаравшан
	-
	5 889,0
	-
	-
	-
	
	-
	6865,0

	н. Конибодом
	-
	-
	-
	9,6
	7610,7
	1420,4
	-
	2437,5

	ш. Исфара
	-
	-
	-
	-
	-
	1884,0
	1505,0
	4505,7

	н. Мастчоњ
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	1500,0
	1500,0

	н. Айнї
	-
	-
	-
	-
	-
	316,6
	-
	3814,9

	н. Зафаробод
	-
	-
	-
	-
	-
	53,7
	-
	1793,0

	Вилояти Хатлон
	42,5
	2 737,0
	10 178,1
	4 060,0
	974,0
	0,0
	-
	10983,5

	ш. Сарбанд
	-
	-
	7 869,7
	4 060,0
	974,0
	-
	-
	8043,5

	н. Ховалинг
	-
	2 737,0
	-
	-
	-
	-
	-
	2940,0

	н. Данѓара
	42,5
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	н. Ёвон
	
	-
	2 308,4
	-
	-
	-
	-
	-

	НТЉ
	-
	-
	0,0
	736,7
	119,2
	1063,0
	1903,0
	8814,1

	ш.Турсунзода
	-
	-
	-
	446,7
	99,8
	107,8
	1214,8
	1143,8

	ш.Вахдат
	-
	-
	-
	290,0
	19,4
	-
	-
	458,3

	н.Рудакї
	-
	-
	-
	-
	-
	955,2
	359,6
	4127,3

	ш. Варзоб
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	1543,4
	1543,4

	ГБАО
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	28361,5
	28361,5

	Њамагї
	8 095,4
	36,066,4
	31, 649,7
	22 355,2
	54479,3
	196490,2
	388436,1
	1013381,4


Замимаи 3
Воридоти сармояи мустаќими хориљї дар Љумњурии Тољикистон дар семоњаи аввали соли 2008
(аз рўи минтаќањо)
(тыс. долл. США)
	п/п

№
	Наименование организации
	Поступления прямых инвестиций
	страны

	Г. ДУШАНБЕ

	
	ООО «Пакрут»
	300,0
	Великобритания

	
	ОАО «Точиксодиротбанк»
	500,0
	Россия



	
	ООО «Таком»
	6700,0
	США

	
	ООО «Созидания»
	14619,3
	Кипр

	
	СЗАО «СОМОН ОЙЛ»
	196,3
	Швейцария

	
	ООО «Пекин»
	30,0
	Швейцария

	
	Филиал «ЭНКА Иншаат»
	1199,9

	Россия



	
	Филиал «СА Минерал»
	93,1
	Канада

	
	ЗАО «Казак мерцбанк»
	10000,0
	Казахстан

	
	ООО «Мерве»
	7,5
	Турция

	
	Фил. Комп. «Мервес ЛТД РТ»
	5,0
	Сингапур

	
	Азия «Хоталс Менеджмент»
	91,9
	Кипр

	
	ООО «Анка - Трецдинг»
	2,3
	Турция

	
	ООО «Содибен Голд Трединг корп»
	126,0
	Великобритания

	
	ООО «Парастурон»
	130,0
	Иран

	
	СП ЗАО «Тк - Мобайл»
	20700
	Китай

	ВСЕГО:
	54701,3
	

	СОГДИЙСКАЯ ОБЛАСТЬ

	
	ООО СП «Зарафшон»
	5960,0

	Китай

	
	ВСЕГО:
	5960,0
	

	РРП

	
	ООО «Геха Фуд»
	6,37
	Италия

	
	ФТОО «КиТаКа»
	64,9
	Казахстан

	ВСЕГО:
	71,27
	

	

	Итого:
	60732,57
	


Замимаи 4
ВОРИДОТИ САРМОЯИ МУСТАЌИМИ ХОРИЉЇ БА КОРХОНАЊОИ МУШТАРАКИ ЉУМЊУРИИ ТОЉИКИСТОН ДАР 9 МОЊИ СОЛИ 2009

(аз рўи соњањо)




(њаз. долл. ШМА)

	р/т

№
	Номгўи корхонањо 
	Сармояи мустаќими хориљї 
	Соњањо

	САНОАТ

	1
	ФТОО «КиТаКа»
	25,6
	Истихрољи ангишт

	2
	ЉДММ «Пакрут»
	160,0
	Корњои љустуљуии геологї

	3
	ЉДММ КМ «Зарафшон»
	3137,0
	Истењсоли металлњои ранга

	4
	Филиали «СА Минерал»
	820,4
	Корњои љустуљуии геологї

	5
	ЉСПМ «Душанбе Текс»
	1029,9
	Истењсоли матоъњо

	6
	ЉММ «Кўњи Зарин»
	130,0
	Корњои љустуљуии геологї

	7
	ЉДММ «Кулла»
	10,0
	Корњои љустуљуии геологї

	8
	ЉМСП «Сомон ойл»
	15,0
	Корњои љустуљуии геологї

	9
	Фил. Ширкати «Марвис ЛТД»
	19,97
	Корњои љустуљуии геологї

	Њамагї:
	5347,87
	

	ЭНЕРГЕТИКА

	1.
	ЉСК «Сохтмони обибарќи»
	0,8
	Истењсоли ќувваи барќ



	2
	ЉСП  «НБО- Сангтуда – 1»
	10000,0
	

	Њамагї:
	10000,8
	

	АЛОЌА

	1
	ЉДММ «Сомонком»
	8991,6
	Алоќа 

	2
	ЉММ «Таком»
	1000,0
	Алоќа

	3
	ЉСШП «ТТ-Мобайл»
	4803,3
	Алоќа 

	4
	КМ ЉММ «Телеко Инк»
	80,0
	Алоќа 

	Њамагї:
	14874,9
	

	ФАЪОЛИЯТИ БОНКЇ

	1
	ЉММ «Сомон Капитал»
	50,0
	Хизматрасонии бонкї

	2
	ЉДММ «Оксус Микрофинансы»
	1128,5
	Хизматрасонии бонкї

	3
	ЉСК «Сохибкорбонк-казах»
	25358,1
	Хизматрасонии бонкї

	Њамагї:
	26536,6
	
	

	СОХТМОН

	1
	Филиали «ЭНКА Иншаат»
	314,9
	  Сохтмон 

	2
	ЉДММ «Созидания»
	145,6
	Сохтмон 

	3
	ЉДММ» Таджик Хай Ли»
	170,5
	  Сохтмон 

	4
	ЉСПМ «Совтехинвест»
	1596,2
	  Сохтмон 

	5
	ЉСП «Си Эйч Эл Интер»
	1429,0
	Сохтмон 

	Њамагї:
	3656,2
	

	
	САВДОИ ЧАКАНА 

	
	-
	-
	-

	Њамагї
	-
	-

	КИШОВАРЗЇ

	1
	ЉДММ «Мастчох Инвест»
	153,2
	Кишоварзї 

	2
	ЉДММ «Геха - Фуд»
	61,93
	Консервакунии меваю сабзавот

	Њамагї:
	215,13
	

	ДИГАР СОЊАЊО

	1
	КМ ЉШП  «Суперпластплюс»
	324,95
	Хизматрасонї 



	2
	Ширкати ЉММ «Кўлоб Петрелеум ЛМД»
	9771,03
	Хизматрасонї

	3
	ЉММ «Гулобод»
	54,5
	Хизматрасонї

	Њамагї:

	10150,48
	

	НАЌЛИЁТ ВА РОЊСОЗЇ

	4
	ЉДММД «Синохайдро»
	-
	Сохтмони роњњо 

	Њамагї:

	-
	

	ЉАМЪ:
	70782,0
	


   * Мутобиќи маълумотњои Кумитаи давлатии омори Љумњурии Тољикистон                                                                              

Замимаи 5
Маълумот оид ба сармоягузорињои мустаќими хориљї аз рўи давлатњо*

                                                                                                                                                                                                            (њаз. долл. ИМА) 

	Номгўй
	с. 2001
	с. 2002 
	с. 2003 
	с. 2004 
	с. 2005
	   с. 2006
	с.2007
	с.2008
	с.2009

	Њамагї
	8 095,4
	36 066,4
	31 649,7
	22 355,2
	54 479,3
	385178,5
	388436,1
	425656,3
	89384,3

	Давлатњои хориљии наздик
	401,1
	8 452,6
	10 950,0
	385,9
	2809,4
	234272,7
	171182,3
	267727,4
	55306,7

	Арманистон
	-
	-
	-
	-
	-
	79,3
	-
	80,0
	-

	Ќазоќистон
	-
	-
	1,0
	-
	3,9
	2423,4
	10856,3
	39769,9
	26126,1

	Украина
	-
	-
	-
	-
	-
	33,4
	3,1
	-
	-

	Ќирѓизистон
	-
	-
	-
	82,0
	35,4
	-
	32,1
	-
	328,0

	Россия
	401,1
	8 452,6
	10 949,0
	303,9
	2770,1
	231736,6
	160173,3
	227877,5
	28852,6

	Давлатњои хориљии дур
	7 694,3
	27 613,8
	20 699,7
	21 969,3
	51 669,9
	150905,8
	217253,8
	157928,9
	34077,6

	Австрия
	-
	675,7
	2,7
	34,2
	317,4
	1884,0
	2155,0
	-
	50,0

	Афѓонистон
	-
	-
	-
	-
	-
	1,5
	2000,0
	3000
	-

	Британияи Кабир
	4 964,0
	14 507,6
	289,0
	6 837,6
	28645,6
	25911,0
	10821,6
	5193,6
	12232,4

	Љазирањои Вирљиния
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	3000,0
	0,8

	Вьетнам
	356,3
	-
	347,1
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Германия
	83,3
	-
	92,3
	38,4
	1532,0
	1700,4
	86,0
	-
	-

	Эрон
	42,5
	-
	-
	357,0
	4695,3
	2522,8
	10289,0
	3334,9
	2923,5

	Изроиль
	-
	-
	-
	-
	301,8
	-
	-
	-
	-

	Ирландия
	49,5
	-
	-
	-
	
-
	-
	-
	-
	-

	Италия
	-
	1 179,0
	3 084,4
	-
	-
	2043,8
	359,6
	89,6
	92,8

	Канада
	919,4
	2 459,6
	1 276,9
	3 380,8
	874,0
	-
	1413,5
	2050,4
	-

	Хитой
	-
	-
	0,5
	2 056,1
	2543,9
	34893,6
	6406,5
	17395,3
	3307,5

	Кипр
	-
	2 737,0
	10 178,1
	4 060,0
	1011,5
	36063,0
	88685,6
	72055,7
	2150,5

	Кувайт
	-
	-
	-
	-
	12,7
	-
	-
	-
	-

	Нидерланд
	-
	-
	2264
	45,4
	-
	1848,0
	-
	11000,0
	8991,6

	АМА (араб)
	-
	610,7
	51,4
	131,6
	38,0
	10,8
	4888,7
	-
	-

	Љазирањои Кайман
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	500,0
	-

	Покистон
	-
	2 493,3
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	ИМА
	-
	2 814,8
	2536,1
	2058,9
	5356,6
	37271,6
	71714,7
	29055,0
	80,0

	Туркия
	77,3
	136,1
	362,4
	875,0
	1557,7
	3263,4
	238,7
	9,8
	-

	Таиланд
	-
	-
	-
	26,0
	12,1
	-
	-
	-
	-

	Польша
	-
	-
	-
	-
	-
	1000,0
	-
	-
	-

	Швейтсария
	-
	-
	41,1
	2064,0
	2081,5
	158,0
	15494,2
	7164,2
	1024,1

	Кореяи Љанубї
	-
	-
	16,1
	4,3
	18,9
	-
	-
	-
	-

	Њиндустон
	552,0
	-
	-
	-
	2670,9
	1233,1
	200,7
	720,0
	2049,0

	Луксенбург
	-
	-
	-
	-
	-
	1000,0
	1000,0
	-
	850,2

	Филиппин
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	1500,0
	-
	-

	Эстония
	-
	-
	-
	-
	-
	100,8
	
	-
	-

	Сингапур 
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	125,8
	46,9

	Франция
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	3234,6
	278,3


* Мутобиќи маълумоти Кумитаи давлатии омори Љумњурии Тољикистон

Замимаи 6
Маълумот
оид ба сармоягузорињои мустаќими хориљї дар њудуди минтаќањои Љумњурии Тољикистон 

дар солњои 2001 – 2009
                                                                                                                                                                   (  њаз. долл. ИМА)
	Номгўй
	с. 2001
	с. 2002 
	с. 2003 
	с. 2004 
	с. 2005
	с. 2006
	с. 2007
	с.2008
	с.2009

	ш. Душанбе
	2 023,7
	15 206,8
	16 905,7
	7 742,1
	25 671,6
	363470,8
	344583,0
	374345,6
	51186,6

	Вилояти Суѓд
	6 029,2
	18 122,6
	4 565,9
	9 816,4
	27 714,5
	20453,2
	13588,6
	51010,9
	37699,9

	ш. Хуљанд
	106,3
	1 156,0
	3 000,0
	-
	74,8
	1046,0
	1871,6
	32128,9
	34349,7

	ш. Чкаловск
	49,5
	-
	-
	-
	-
	32,0
	20,0
	46,9
	-

	ш. Пенджикент
	4954,0
	8 618,0
	289,0
	6 426,0
	19155,0
	15182,0
	8692,0
	12446,0
	3137,0

	ш. Ќайроќќум
	919,4
	2 459,6
	1 276,9
	3 380,8
	874,0
	-
	-
	-
	-

	ш. Истаравшан
	-
	5 889,0
	-
	-
	-
	-
	-
	2561,0
	-

	н. Б. Ѓафуров 
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	1570,6
	-

	н. Конибодом 
	-
	-
	-
	9,6
	7610,7
	1938,9
	-
	-
	-

	ш. Исфара
	-
	-
	-
	-
	-
	1884,0
	1505,0
	-
	-

	н. Мастчоњ
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	1500,0
	542,5
	203,2

	Мастчоњи кўњи 
	
	
	
	
	
	
	
	
	10,0

	н. Айнї
	-
	-
	-
	-
	-
	316,6
	-
	1715,0
	-

	н. Зафаробод
	-
	-
	-
	-
	-
	53,7
	-
	-
	-

	Вилояти Хатлон
	42,5
	2 737,0
	10 178,1
	4 060,0
	974,0
	0,0
	0,0
	0,0
	0,0

	ш. Сарбанд
	-
	-
	7 869,7
	4 060,0
	974,0
	-
	-
	-
	-

	н. Ховалинг
	-
	2 737,0
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	н. Данѓара
	42,5
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	н. Ёвон
	
	-
	2 308,4
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	г. Куляб
	
	
	
	
	
	
	
	-
	-

	г. Курган-тюбе
	
	
	
	
	
	
	
	-
	-

	НТЉ
	-
	-
	0,0
	736,7
	119,2
	1254,5
	1903,0
	299,8
	497,8

	ш.Турсунзода
	-
	-
	-
	446,7
	99,8
	107,8
	
	-
	-

	ш.Вахдат
	-
	-
	-
	290,0
	19,4
	148,9
	-
	-
	325,0

	н.Рудакї
	-
	-
	-
	-
	-
	997,8
	359,6
	24,7
	92,7

	ш. Варзоб
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	1543,4
	275,1
	80,1

	г. Гиссар
	
	
	
	
	
	
	
	-
	-

	ГБАО
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	28361,5
	-
	-

	Њамагї
	8 095,4
	36066,4
	31 649,7
	22 355,2
	54479,3
	385178,5
	388436,1
	425656,3
	89384,3


* Мутобиќи маълумоти Кумитаи давлатии омори Љумњурии Тољикистон

Замимаи 7
ВОРИДОТИ САРМОЯИ МУСТАЌИМИ ХОРИЉЇ ДАР ЉУМЊУРИИ ТОЉИКИСТОН ДАР СОЛИ 2009

(аз рўи минтаќањо)

(њаз. долл.И.М.А)
	п/п

№
	Номгўи ташкилотњо
	Воридоти сармояи мустаќими хориљї
	Давлатњо

	ш. ДУШАНБЕ

	1. 
	ЉДММ «Пакрут»
	570,6
	Британияи Кабир

	2. 
	ЉДММ «Таком»
	1000,0
	Россия 

	3. 
	ЉДММ  «Созидания»
	2150,6
	Кипр

	4. 
	Филиали «ЭНКА Иншаат»
	314,9


	Россия



	5. 
	Филиали «СА Минерал» 
	742,4

328,0 
	Ќазоќистон 

Ќирѓизистон 

	6. 
	ЉДММ «Оксус микрофинансы»
	850,2

278,3
	Люксембург 

Фаронса

	7. 
	ЉСП  «НБО- Сангтуда – 1»
	10000,0
	Россия 

	8. 
	ЉСПМ «Совтехинвест»
	2598,5
	Эрон



	9. 
	ЉСП «Си Эйч Эл интер»
	2049,0
	Њиндустон

	10. 
	ЉМММ «Душанбе Текст»
	1083,2
	Россия

	11. 
	ЉММ «Куњи Зарин»
	280,0
	Британияи Кабир

	12. 
	КМ ЉММ «Телеко Инк»
	80,0
	ИМА

	13. 
	ЉММ «Сомон Капитал»
	50,0
	Австрия 

	14. 
	ЉСШП «ТТ-Мобайл»
	16400,0
	Россия 

	15. 
	ЉCК «Сохтмони обибарќи»
	0,8
	Љазирањои Верљиния

	16. 
	ЉДММ «Тољик Хай Ли»
	170,5
	Хитой 

	17. 
	ЉМСП «Сомон ойл»
	820,9
	Швейтсария 


	18. 
	Фил. Ширкати «Марвис ЛТД»
	46,9
	Сингапур 

	19. 
	Намояндаи Ширкати ЉММ «Кулоб Петролеум Лимитед»
	11372,4
	Британияи Кабир

	ЊАМАГИ:
	51186,6
	

	ВИЛОЯТИ СУЃД

	1.
	ЉДММ «Мастчоњ Инвест»
	203,2
	Швейтсария 

	2.
	ЉДММ КМ «Зарафшон»
	3137,0
	Хитой 

	3.
	ЉДММ «Сомонком»
	8991,6
	Нидерландия 

	4.
	ЉСК «Сохибкорбонк-казах»
	25358,1
	Ќазоќистон

	5.
	ЉДММ «Кулла»
	10,0
	Британияи Кабир

	
	ЊАМАГЇ:
	37699,9
	

	

	
	 
	
	

	.
	» 
	
	

	.
	
	
	

	.
	
	
	

	:
	
	

	

	
	
	


Замимаи 8
ВОРИДОТИ САРМОЯИ МУСТАЌИМИ ХОРИЉЇ БА ИЌТИСОДИЁТИ ЉУМЊУРИИ ТОЉИКИСТОН  ДАР  СОЛИ 2009

(аз рўи давлатњо)




                 


(њаз. долл. ИМА)
	п/п

№
	Номгўи корхонањо
	Воридоти сармояи мустаќим
	Давлатњо

	Россия

	1
	Филиали «ЭНКА Иншаат»
	314,9
	Россия

	2
	ЉСПМ «Душанбе Текст»
	1083,2
	Россия

	3
	ЉСПШ  «ТТ-Мобайл»
	16400,0
	Россия

	4
	ЉСП НБО «Сангтуда-1»
	10000,0
	Россия

	5
	ЉММ «Гулобод»
	54,5
	Россия

	6
	ЉДММ «Таком»
	1000,0
	           Россия

	Њамагї:
	28852,6
	

	Ќирѓизистон

	1
	Филиали «Са Минерал»
	328,0
	Ќирѓизистон

	Њамагї:
	328,0
	

	Ќазоќистон

	1
	ЉСК «Соњибкорбонк казах»
	25358,1
	Ќазоќистон

	2
	Филиали «Са Минерал»
	742,4
	Ќазоќистон

	3
	ЉДММ  «Китака»
	25,6
	Ќазоќистон

	Њамагї:
	26126,1
	

	Кипр

	1
	ЉДММ «Созидания»
	2150,6
	Кипр

	Њамагї:
	2150,6
	

	ИМА

	1
	КМ ЉММ «Телеко Инк»
	80,0
	ИМА

	Њамагї:
	80,0
	

	Британияи Кабир

	1
	ЉММ «Кўлоб петролиюм ЛМД»
	11372,4
	Британияи Кабир

	2
	ЉДММ  «Пакрут»
	570,0
	Британияи Кабир

	3
	ЉММ «Куњи Зарин»
	280,0
	Британияи Кабир



	4
	ЉДММ «Кулла»
	10,0
	Британияи Кабир

	Њамагї:
	12232,4
	

	Швейтсария

	1
	ЉДММ «Мастчох Инвест»
	203,2
	Швейтсария

	2
	ЉМСП «Сомон ойл»
	820,9
	Швейтсария

	Њамагї:
	1024,1
	

	Хитой

	1
	ЉДММ «Таджик Хай Ли»
	170,5
	Хитой

	2
	ЉДММ КМ «Зарафшон»
	3137,0
	Хитой

	Њамагї:
	3307,5
	


	Эрон

	1
	ЉСПМ «Совтехинвест»
	2598,5
	Эрон 

	2
	КМ ЉШП «Суперпластплюс»
	324,95
	Эрон

	Њамагї:
	2923,4
	

	Франсия 

	1
	ЉДММ «Оксус микрофинанси»
	278,3
	Франсия 

	Њамагї:
	278,3
	

	Люксембург 

	1
	ЉДММ «Оксус микрофинанси»
	850,2
	

	Њамагї:
	850,2
	

	Италия

	1
	ЉДММ  «Геха Фуд» 
	92,8
	Италия

	Њамагї:
	92,8
	

	Њиндустон 

	1
	ЉСП «Си Эйч Эл Интер»
	2049,0
	Њиндустон

	Њамагї:
	2049,0
	

	Љазирањои Вирљиния



	1
	ЉСК «Сохтмони оби барќи»
	0,8


	Љазирањои Вирљиния



	Њамагї:
	0,8
	

	Сингапур 

	1
	Фил Ширкати «Марвис ЛТД»
	46,9
	Сингапур 

	Њамагї:
	46,9
	

	Австрия

	1
	ЉММ «Сомон капитал»
	50,0
	Австрия 

	Њамагї:
	50,0
	

	Нидерландия

	1
	ЉДММ «Сомонком»
	8991,6
	Нидерландия 

	Њамагї:
	8991,6
	

	Љамъ:
	70782,0
	


Замимаи 9
ВОРИДОТИ САРМОЯИ МУСТАЌИМИ ХОРИЉЇ БА КОРХОНАЊОИ МУШТАРАКИ ЉУМЊУРИИ ТОЉИКИСТОН ДАР  СОЛИ 2009

(аз рўи соњањо)




(њаз. долл. ШМА)

	р/т

№
	Номгўи корхонањо 
	Сармояи мустаќими хориљї 
	Соњањо

	САНОАТ

	1
	ФТОО «КиТаКа»
	25,6
	Истихрољи ангишт

	2
	ЉДММ «Пакрут»
	570,0
	Корњои љустуљуии геологї

	3
	ЉДММ КМ «Зарафшон»
	3137,0
	Истењсоли металлњои ранга

	4
	Филиали «СА Минерал»
	1070,4
	Корњои љустуљуии геологї

	5
	ЉСПМ «Душанбе Текс»
	1083,2
	Истењсоли матоъњо

	6
	ЉММ «Кўњи Зарин»
	280,0
	Корњои љустуљуии геологї

	7
	ЉДММ «Кулла»
	10,0
	Корњои љустуљуии геологї

	8
	ЉМСП «Сомон ойл»
	820,9
	Корњои љустуљуии геологї

	9
	Фил. Ширкати «Марвис ЛТД»
	46,9
	Корњои љустуљуии геологї

	Њамагї:
	7044,0
	

	ЭНЕРГЕТИКА

	1
	ЉСП  «НБО- Сангтуда – 1»
	10000,0
	Истењсоли ќувваи барќ



	Њамагї:
	10000,0
	

	АЛОЌА

	1
	ЉДММ «Сомонком»
	8991,6
	Алоќа 

	2
	ЉММ «Таком»
	1000,0
	Алоќа

	3
	ЉСШП «ТТ-Мобайл»
	16400,0
	Алоќа 

	4
	КМ ЉММ «Телеко Инк»
	80,0
	Алоќа 

	Њамагї:
	26471,6
	

	ФАЪОЛИЯТИ БОНКЇ

	1
	ЉММ «Сомон Капитал»
	50,0
	Хизматрасонии бонкї

	2
	ЉДММ «Оксус Микрофинансы»
	1128,5
	Хизматрасонии бонкї

	3
	ЉСК «Сохибкорбонк-казах»
	25358,1
	Хизматрасонии бонкї

	Њамагї:
	26536,6
	
	

	СОХТМОН

	1
	Филиали «ЭНКА Иншаат»
	314,9
	  Сохтмон 

	2
	ЉДММ «Созидания»
	2150,6
	Сохтмон 

	3
	ЉДММ» Таджик Хай Ли»
	170,5
	  Сохтмон 

	4
	ЉСПМ «Совтехинвест»
	2598,5
	  Сохтмон 

	5
	ЉСП «Си Эйч Эл Интер»
	2049,0
	Сохтмон 

	Њамагї:
	7283,5
	

	КИШОВАРЗЇ

	1
	ЉДММ «Мастчох Инвест»
	203,2
	Кишоварзї 

	2
	ЉДММ «Геха - Фуд»
	92,74
	Консервакунии меваю сабзавот

	Њамагї:
	295,94
	

	ДИГАР СОЊАЊО

	1
	КМ ЉШП  «Суперпластплюс»
	324,95
	Хизматрасонї 



	2
	Ширкати ЉММ «Кўлоб Петрелеум ЛМД»
	11372,4
	Хизматрасонї

	3
	ЉММ «Гулобод»
	54,5
	Хизматрасонї

	4.
	ЉСК «Сохтмони обибарќи»
	0,8
	боркашонї

	Њамагї:

	11752,65
	

	ЉАМЪ:
	89384,29
	


   * Мутобиќи маълумотњои Кумитаи давлатии омори Љумњурии Тољикистон                                                                              

Сохтори соњавии љалби сармоягузорињои мустаќими хориљї дар Љумњурии Тољикистон*

                                                                                                                                                                             (њаз.долл. ИМА)
	№


	Номгўй
	с. 2001
	с. 2002
	с. 2003
	с. 2004
	с. 2005
	с. 2006
	с.2007
	с.2008
	с.2009

	1. 
	Савдо
	825,3
	6 864,8
	1164,1
	1881,1
	6758,1
	21065,6
	480,2
	121,2
	-

	2. 
	Саноат
	6 858,8
	20 995,8
	15171,2
	14613,1
	33192
	28170,9
	19761,06
	29599,5
	7044,0

	3. 
	Сохтмон
	0,2
	610,7
	48,5
	390,7
	4358
	10739,3
	107056,12
	83559,4
	7283,5

	4. 
	Кишоварзї
	-
	-
	9540,1
	-
	-
	1715,5
	1500,0
	567,1
	295,9

	5. 
	Тандурустї
	-
	-
	-
	-
	-
	107,8
	4888,7
	-
	-

	6. 
	Маориф
	401,1
	380,9
	613,8
	301,1
	49,4
	-
	-
	-
	-

	7. 
	Наќлиёт
	-
	-
	346,0
	130,8
	-
	-
	-
	7312,0
	-

	8. 
	Обтаъминкунї
	-
	-
	18,0
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	9. 
	Алоќа
	-
	1 956,8
	3701,9
	2881,5
	3916,4
	49543,6
	47106,1
	33300,0
	26471,6

	10. 
	Энергетика
	
	
	
	
	
	229907,2
	160445,6
	219420,3
	10000,0

	11. 
	Дигар соњањо
	-
	5034,4
	67,2
	-
	1476,1
	33021,8
	45963,9
	51776,7
	38289,2

	
	Њамагї:
	8 095,4
	36 066,4
	31 649,7
	22 355,2
	54 479,3
	385178,5
	388436,1
	425656,2
	89384,3


      * Мутобиќи маълумоти Кумитаи давлатии омори Љумњурии Тољикистон

Сармоя





Сармояи пулї





Маблаѓњои пулї ( наќдина)





Маблаѓњои дар счетњо буда





Ќоѓазњои ќимматнок





Маблаѓњои барои музди кор људошуда





Сармояи љисмонї





Воситањои истењсолот





Олотњои мењнат, бино, иншоот. Сармояи асосї





Таљњизот, воситањои наќлиёт, боркашонї











Ашёи мењнат, молњои хом  





Корманди таљрибаи истењсолидошта





Сармояи гардон























� Вазъи иљтимоию иќтисодии ЉТ,маълумотномаи Кумитаи давлатии омори ЉТ 


� *Кумитаи давлатии омори ЉТ  Душанбе - 2008


* Исоматов Бобокалон «Асосњои назарияи иќтисод» Душанбе-        Боби 14


� *Бобокалони Исомат «Асосњои назарияи иќтисод» Ќисми аввал, Душанбе – 2006. 


� *Вазорати рушди иќтисод ва савдои ЉТ;Маљаллаи «Иќтисодиёти Тољикистон; сратегия,тараќиёт» Душанбе - 2008


* Ќонуни Љумњурии Тољикистон «Дар бораи сармоягузорињои хриљї»,ки 17-ми майи соли 2007 тањти раќами №260 ќабул шудааст.


�* Вазорати рушди иќтисод ва савдои Љумњурии Тољикистон шўъбаи сармоягузорї ; Оймањмадов М, МуртазоевМ «Иќтисодиёти љањон» «Нашри замон» Тењрон 2001


* Оймањмадов М.,Муртазоев М.»Иќтисодиёти љањон» «Нашри Замон» Тењрон- 2001


� 


� *Сузуки М., Саидмуродов Л.Њ., Солиев А.А., «Макроиќтисоди кушод ва инвеститсияњои мустаќими хориљї» - Душанбе, «Деваштич»,2007 – 278 сањ.


* М. Сузуки, Л.Њ. Саидмуродов, А.А. Солиев «Макроиќтисоди кушод ва инвеститсияњои мустаќими хориљї» - Душанбе, Деваштич, 2007.-278 сањ.


* Носкова И.Я, Максимов Л.М. «Международные экономические отношение» Москва «Фин и статистика» - 1998г, 184 стр.   


� Сарчашма: Кумитаи сармоягузорї ва амволи давлатии ЉТ


� Маљалаи «Иќтисодиёти Тољикистон;стратегия,тараќќиёт» Душанбе – 2008.


� * Паёми Донишгоњи Миллї (маљалаи илмї) Душанбе «Сино» 2004 сол , 108-120 сањ
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