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Муќаддима
Сармоягузорї сарчашмаи маблаѓгузорї ба рушд, васеъшавї ва азхудкунии истењсоли мањсулоту хизматрасонињои нав, мукаммалгардонии технология ва ѓ. мебошад.


Њукуматњои кишварњои алоњида фаъолияти љалби њаддалимконї сармояро ба иќтисодї миллї амалї менамоянд, ки ин як љанбаи сиёсати иќтисодии онњо мебошад. 
Маќсади сиёсати иќтисодї ва иљтимої давлат - ин баланд бардоштани сатњ ва сифати зиндагї ањолї дар асоси рушди иќтисодї аст. Инчунин сиёсати иќтисодию иљтимоии давлат ба афзунгардонии даромади воќеъї ва таъмин намудани њифзи иљтимоии ањолї равона карда мешавад. Вале, чї тавр ба ин ноил шудан мумкин аст? Мисол, барои зиёд намудани даромади ањолї бояд љойњои нави корї ташкил карда шаванд. Барои паст кардани нарх ва баланд намудани сифати молњою хизматрасонї бояд шароити лозимаро барои раќобати озод таъмин кунем, барои таъмин намудани њифзи иљтимої маблаѓгузории кифояи нигањдории тандурустї, варзиш, фарњанг, коњиши бекорї, буљети давлатии ѓанї ва ѓ. лозим аст. 

Сармоягузории хориљї (СХ) метавонад дар асоси ташкили Корхонањои муштарак (КМ) ва субъектњои хољагидоре, ки пурра ба сармоягузорони  хориљї тааллуќ доранд, љойњои нави кориро таъмин карда, бозори молу хизматрасонї ва даромади буљетро ѓанї намояд. Афзоиши даромади буљети давлатї дар навбати худ ба зиёдшавии њаљми савдои хориљї мусоидат менамояд. Зиёдшавии њаљми содирот – њамчун љанбаи савдо – воридоти асъорро зиёд намуда ба тавозуни пардохти кишвар таъсири мусбат мерасонад.

Аз ин лињоз, давлат бояд кўшишњои њаддалу имконро барои љалби фаъоли сармоя ба иќтисодиёт ба харљ дињад.

Маќсади тањияи рисола  љалби фаъоли сармоя ба иќтисодї миллї тавассути тањияи фишангњои иќтисодиву сохторї мебошад. (ниг. ба расми 0.1).
Вазифањои тањияи лоиња:

1) арзёбї ва тањлили системавии вазъи иќтисодию иљтимоии ЉТ дар давраи истиќлолият ва асоснокунии зарурати сармоягузории фаъол ба иќтисодї миллї;
2) арзёбии наќши сармоя хориљї њамчун яке аз заминањои рушди устовори Тољикистон;
3) арзёбї ва тањлили Фазои сармоягузории (ФС) Тољикистон ва тањияи самтњои асосии ташаккули он;
4) муайян намудани таъсири бўњрони љањонии молиявию иќтисодї ба сармоягузорї дар ЉТ;
5) тањлили заминањои њуќуќии такмил ва танзими сармоягузории фаъол ба иќтисоди миллии Тољикистон;
6) арзёбии вазъ ва муайян намудани дурнамои сармоягузории мустаќими хориљї ба иќтисоди ЉТ;

7) тањияи фишангњои фаъолгардонии љалби Сармояи хориљї (СХ) ба иќтисодиёти ЉТ дар асоси ташкили минтаќањои озоди иќтисодї;
Объекти тадќиќот вазъи кунунї ва дурнамои љалби СХ ба иќтисодиёти миллии ЉТ мањсуб меёбад.

Предмети тадќиќот муносибатњои иќтисодї дар фаъолияти сармоягузорї дар Тољикистон мебошад. 

Асосњои методологии тањияи рисола ба ќонунњои диалектика ва иќтисодиёт, инчунин тадќиќоти олимони ватанию хориљї оид ба сармоягузорї, њуљљатњои расмии маќомоти марказии њоќимияти иљроия ЉТ оид ба масоили иќтисодї, њисоботњои Вазорати рушди иќтисод ва савдо, Агентии омори назди Президенти ЉТ маводњои лоињањои тадќиќотиву чорабинињои илмї (конфронсу, семинарњо) бахшида ба масъалањои сармоягузорї такя ёфтааст. 
























Расми 0.1. Алгоритми тањияи рисола

Рисолаи магистрї дар асоси санадњои меъёрию њуќуќии ЉТ, ќарорњои Маљлиси миллию Маљлиси намояндагони Маљлиси Олї ва якљояи онњо, Њукумати ЉТ, фармонњои Президенти ЉТ оид ба масоили ислоњоти иќтисодї ва ташаккулёбии муносибатњои бозорї тањия шудааст. Тадќиќоти олимони ватанї ва хориљї, натиљањои ба даст овардаи муассисањои илмиву таълимии олии касбии Тољикистон ва кишварњои - аъзои ИДМ дар тањияи рисола истифода шудаанд.


Дар рисола дастурамалњо ва маълумотњои вазоратњои рушди иќтисод ва савдо, молия, Кумитаи давлатии сармоягузорї ва идораи амволи давлатї, Агентии омори назди Президенти ЉТ оид ба фаъолияти субъектњои сармоягузорї дар  Тољикистон мавриди истифода ќарор гирифтаанд.
Њамчунин дар тањияи рисола усулњои бањодињии экспертї, тањлилњо системавї ва сабабиву натиљавї истифода шуданд.



Фарќияти рисолаи мазкур аз корњои дар ин мавзўъ ќаблан иљрошуда аз он иборат аст, ки барои болоравии сатњ ва сифти  некўањволии ањолї љалби фаъоли сармоя ба иќтисоди миллии ЉТ тавассути таъмини фазои мусоиди сармоягузорї дар мамлакат баррасї карда мешавад. 

Боби  1.  Зарурат, маќсад ва тамоюли  сармоягузорї ба иќтисоди миллии Тољикистон
1.1. Њолати иќтисодию иљтимоии ЉТ дар давраи истиќлолият ва зарурати сармоягузории фаъол

Дар натиљаи барќарории сулњ ва ризоияти  миллї дар љумњурї  як дараља мўътадилии макроиќтисодї ва майлони рушди иќтисодї ба амал омадааст. Пастравии мунтазами истењсолот ва беќурбшавии босуръати пул пешгирї гардида, мувозинати бозори истеъмолї ва афзоиши сатњи камбизоатии ањолї таъмин шуда, имкониятњои маблаѓгузорињои буљетї нисбатан васеъ ёфтаанд. 

Бўњрони амиќи молиявию иќтисодї, ки солњои 2006-2007 дар ИМА оѓоз гардид, ба иќтисоди миллї ва њолати иљтимоии ањолии Тољикистон зарар расонд. 
Дар мавриди таъсири бўњрон ба иќтисоди миллї ва коњиш ёфтани сармоягузорї мо дар зербоби 1.4-и рисола маълумот медињем. Ин љо танњо њамин нуќтаро таъкид карданием, ки таъсири бўњрон ба иќтисодиёти ЉТ дар соли 2009 ва аввали соли 2010 хеле равшан ва амиќ ба мушоњида расид. Бо вуљуди он, њолати  иќтисодиёти кишвар нисбатан мўътадил буда, суръати болоравии ММД тамоюли мусбатро доро дошт, (3,4%),  њарчанд, ки нишондињандањои асосии макроиќтисодию иљтимої коњиш ёфтанд. 

Барои ќазоват нишондињандаи рушди иќтисодии Тољикистонро дар соли охир 2005-2009 тањлил менамоем. 

Дар ин давра рушди иќтисодї дида мешавад. Суръати болоравии ММД аз 3,4% дар соли 2009 (нисбат ба соли 2008) ва то 7,9% дар соли 2008 (дар муќоиса ба соли 2007) расид (ниг. ба расми 1.1.).
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Расми. 1.1. Динамикаи суръати болоравии ММД (бо %) дар ЉТ дар солњои 2005 -2009

Андозањои фосилавї дар дигар солњо чунин сурат гирифтаанд: соли 2005 – 6.7%, 2006 – 7,0  ва соли 2007 – 7,8%.  Дар давраи тањлилї суръати миёнаи солонаи рушди ММД - 7,6%-ро ташкил дод. 
Њаљми ќиёсии ММД ба њар як сари ањолї аз 337,5,6 долл. ИМА дар соли 2005 ба 666,1 долл. дар соли 2009 расида, њамзамон дар ин миён чунин нишондињандањои фосилавї љой доштан: соли 2006 – 404,8 долл., 2007 – 515,5 ва соли 2008 – 707,9 долл. (ниг. ба расми 1.2.). 
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Расми1.2. Динамикаи суръати њаљми ќиёсии ММД ба њар як сари ањолии ЉТ дар солњои 2005 – 2009, (бо сомонї ва долл. ИМА)
 

Њамин тариќа, тамоюли афзоиши ин нишондињанда аз соли 2005 то соли  2008  љой  дошт.  Бузургии  миёнаи  солонаи  њаљми  ќиёсии 
ММД ба њар сари ањолї дар солњои 2005-2009 526,3 долл. ташкил дод. 

Илова бар ин, њаљми нисбии ММД њар сари ањолї дар соли 2009 нисбат ба соли 2008 ба маблаѓи 331,9 сомонї ё 12,0% афзоиш ёфт. Индекс-дефлятори ММД, ки омили нархиро њангоми ташаккули он тавсиф медињад, ба 112,6 % баробар буд
.

Сатњи таваррум дар бахши истеъмолї дар давраи тањлилї тамоюли пасту баландшавии якбора дошт, яъне аз 7.1% дар соли 2005 (нисбат ба соли 2004) ба 19.5% дар соли 2007 (дар муќоиса ба соли 2006) баробар гашт. Дар фосилаи ин солњо ва солњои баъдї то 2009 ин нишондињанда чунин ќиматњоро гирифт: соли 2006 – 12.6%, 2008 - 11,8 ва соли 2009 – 5,0%. Аз рўи ин нишондињанда дар солњои 2005-2008 тамоюли афзоишро метавон мушоњида кард, дар соли 2009 бошад, пастравии номураттаб ба ќайд гирифта шуд (ниг.ба расми 1.3.).
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         Расми 1.3. Динамикаи сатњи афзоиши таваррум дар ЉТ дар солњои 2005-2009

Њаљми умумии мањсулоти саноатї дар солњои 2005-2009 тамоюли болоравию пастшавї дошта дар солњои 2008-2009 бошад пастшавї дида мешавад. Суръати пастравї дар соли 2008 (нисбат ба соли 2007) - 3,5% ва дар соли 2009 (дар муќоиса ба соли 2008) ба - 6,3% ташкил дод. Андозањои фосилавии ин болоравї чунин сурат гирифтаанд: соли 2005 – 10,4%, 2006 -5,5 ва соли 2007 – 9,9%. Суръати  миёнаи солонаи   пастшавї - 4,9% ва  болоравї 8,6%-ро ташкил дод (ниг. ба расми 1.4.). 
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Расми 1.4. Динамикаи суръати њаљми умумии мањсулоти саноатї дар ЉТ дар солњои 2005-2005

Њаљми умумии мањсулоти кишоварзї дар солњои 2005-2006 ва 2008-2009 тамоюли болоравиро дошта, дар соли 2007 бошад коњиш. Суръати пастравї дар соли 2007 (нисбат ба соли соли 2006) – 3,5% ва суръати болоравї дар соли 2009 (дар муќоиса ба соли 2008) – 10,5%-ро ташкил дод. Андозањои фосилавї чунин сурат гирифтанд: соли 2005 -1,6%, 2006 – 5,6 ва соли 2007 пастравї то 3,5%. Суръати миёнаи солонаи пастравї ба 2,5% баробар шуд. Суръати афзоиши мањсулоти кишоварзї аз 3,5% дар соли 2007 то 7,3% дар соли 2009 расид. Суръати миёнаи солонаи рушд дар солњои 2005-2009 ба 5,8%-ро ташкил дод (ниг. ба расми 1.5.). 
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Расми 1.5. Динамикаи суръати афзоиши њаљми умумии  мањсулоти кишоварзї  дар ЉТ дар солњои 2005-2009
 
Њаљми умумии мусофиркашонї дар солњои 2005-2009 тамоюли болоравї ва пастравиро дошт. Суръати баландшавї дар соли 2005 (нисбат ба соли 2004) – 17,0% ва суръати пастшавї дар соли 2009 (дар муќоиса бо соли 2008) – 3,3% ташкил дод. Андозањои фосилавї чунин сурат гирифтанд: дар соли 2006 – 4,3%, 2007 –3,8 ва  соли 2008– 6,1%. Суръати миёнаи солонаи пастравї то 6,8% баробар буда, суръати миёнаи солонаи болоравї -8,9%-ро ташкил дод (ниг. ба расми 1.6.).
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Расми 1.6. Индекси таѓйирёбии њаљми боркашонї ва мусофикашонї дар ЉТ дар солњои 2005-2009
 

  Њаљми умумии боркашонї бошад дар соли 2005-2009 тамоюли пастшавию болорави ќайд карда мешавад, ки дар соли 2006 – 2,5% пастшавї ва 2007 13,8% болоравї дида мешавад. Андозаи фосилавї чунин сурат гирифтанд: дар соли 2005 – 8,0%, 2006 - 2,5%, 2008 - 6,1 ва соли 2009 – 11,1% расид. Суръати миёнаи солонаи пастравї ба 5,3% баробар шуд. Суръати миёнаи солонаи рушд 12,4%-ро ташкил дод.

Дар соли 2009 дар љумњурї њаљми корњои ба сомон расонидаи наќлиёти автомобилї нисбат ба соли 2008 аз рўи боркашонї 14,2 % гардиши борњо 30,3 % мусофиркашонї ва гардиши мусофирон мутаносибан 7,4 ва 2,9 % зиёд гардид.

Њаљми савдои хориљї дар соли 2009  нисбат ба  соли гузашта 23,6 % коњиш ёфта, 3578,7 млн. долл. ИМА-ро ташкил дод, аз љумла содирот  1010,0 млн. долл. ва воридот 2568,7 млн. долл. ИМА, ки мутаносибан коњишёбии ин нишондињандањо ба 28,3 ва 21,5 % баробар мебошанд.
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Расми 1.7. Динамика сураъти њаљми савдои хориљї, содирот ва воридот дар ЉТ дар солњои 2005-2009
  

Чуноне аз расми 1.7.  муайян мегардад, њаљми савдои хориљї дар солњои 2006-2008  тамоюли болоравї дошта, дар соли 2009 ба  пастравї дучор гардид. Сабаби коњиш ёфтани  њаљми содирот, ки ба кам гардидани талабот ва пастравии нархњои љањонї ба нахи пахта, арзизияи аввалия  ва молњои воридотї вобаста мебошад.

Индекси таѓйирёбии њаљми савдои чакана дар солњои 2005-2009 тамоюли пастравию болоравиро дошт. Суръати пастравї дар соли 2007 -5,1% ва суръати болоравї дар соли 2008 - 12,4% ташкил дод. Андозањои фосилавии дигар солњо чунин аст: дар соли 2005 – 10,4%, 2006 -10,8 ва дар соли 2009 – 10,4%. Суръати миёнаи солонаи пастравї ба 8,6% баробар буда, болоравї бошад 11,6%-ро ташкил дод  (ниг. ба расми 1.8.)
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Расми 1.8. Динамикаи таѓйирёбии њаљми савдои чакана дар ЉТ дар солњои 2005-2009
 

Аз расми 1.8. мушоњида мегардад, ки новобаста ба таъсири манфии бўњрони молиявию иќтисодии љањонї индекси афзоиши гардиши савдои чакана дар соли 2009 - 110,4 %-ро ташкил дод, вале суръати афзоиши он нисбат ба  соли 2008 - 2 банди %-ї коњиш ёфтааст. 

Њаљми умумии хизматрасонї ба ањолии ЉТ дар солњои 2005-2009 тамоюли болоравию пастравиро мушоњида карда мешавад, ки дар соли 2007 (нисбат ба соли 2006) пастравї ба 0,8% ва дар соли 2008 (дар муќоиса ба соли 2007) болоравї дар 39,3% ташкил додааст. Андозањои фосилавї дар дигар солњо чунин сурат мегирад: соли 2005 – 16,5%, 2006 – 7,7 ва дар соли 2009 ба 1,1% расид. Суръати миёнаи пастравї ба 9,6% баробар мебошад. Суръати миёнаи солонаи рушд ба 27,9%-ро ташкил медињад.

Дар соли 2009  њамаи соњањои хизматрасонї дар њаљми 4605,5 млн. сомонї ба ањолї хизмат расониданд, ки  нисбат ба њамин давраи соли 2008 -ба андозаи 1,1 %  зиёд мебошад. Инчунин њаљми хизматрасонии пулакї ба ањолї дар   дар давраи тањлили босуръат афзудааст, вале дар соли 2009 нисбат ба соли 2008 бо таъсири бўњрони молиявию иќтисодї он  коњиш ёфтаааст (ниг. ба расми 1.9.).
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Расми  1.9.  Динамикаи суръати таѓйирёбии њаљми хизматрасонї ба ањолии ЉТ дар солњои 2005-2009
 

Махсусияти манфии њолати кунунии иќтисоди миллии ЉТ аз он иборат аст, ки ба ѓайр аз буљети давлатии тамоюли (касри буљет нисбат ба ММД дар соли 2005 -0,1%, 2006- 0,4, 2007- 2,2, 2008 -2,3 ва соли 2009 – 0,4%-ро ташкил додааст), дигар сарчашмањои сармоягузорї бинобар пурра истифода нагардидани иќтидорњои истењсолї ва мутаносибан пурра ба даст наомадани фоида (маблаѓњои худии субъектњои хољагидор дар шакли андўхти пардохтњои амортизатсионї, инчунин маблаѓњои аз фурўш ё пешнињоди сањмияњо љалбшаванда), мављуд набудани фишангї њавасмандї, кафолати боэътимоди баргардониш ва махсусан нокифоягии даромаднокї (пасандозњои ањолї), меъёрњои фоизї нињоятдараља баланд ва сатњи таварруми баланд (ќарзњои тиљоратї) дар њаљмњои нињоят мањдуд истифода карда мешаванд. Аз ин рў, барои Тољикистон дар шароити иќтисодиёти давраи гузариш фаъолнокии сармоягузорї ва љалби СХ барои рушди устувори мамлакат воситањои нисбатан боэътимод боќї мемонанд.

Дар воќеъ, рушди иќтисодии мамлакатро бе љалби фаъоли сармоя  ва истифодаи самараноки он тасаввур кардан имконнопазир аст, зеро дар шароити имконияти мањдуди пардохтпазирии БД татбиќи њамаљонибаи талаботи рўзафзун ва таъминоти молиявии лоињањои калони  сармоягузорї њанўз басанда нест.

1.2 Сармояи хориљї њамчун заминаи рушди устувори Тољикистон
СХ бо маќсади амалигардонии бозсозии сохторї ва таъмини рушди устувори иќтисодиёти миллї љалб карда мешаванд. Дар ин маврид дар баробари захирањои иловагии моддию молиявї, инчунин техникаю-технологияњои пешќадами хориљї, таљњизот, таљрибаи роњбарї ва ѓ. љалб гардида, љойњои нави корї ташкил карда мешаванд. Истифодаи СХ ба рушди иќтидори содиротии мамлакат, тавсиаи истењсолоти ивазкунандаи воридот, баланд бардоштани сатњи техникию технологии истењсолот, сифат ва раќобатпазирии мањсулот нигаронида шудааст.

Коршинос  сармояро њамчун маблаѓгузорињои дарозмўњлат ба соњањои гуногуни иќтисодиёт, инфрасохтор, бахши аграрї, барномањои иљтимої, њифзи табиат ва ѓ. њам дар дохили мамлакат ва њам берун аз он бо маќсади рушди истењсолот, соњањои иљтимої, соњибкорї ва афзун намудани даромаднокї баррасї менамоянд. 

Дар моддаи 1-и Ќонуни ЉТ «Дар бораи сармоягузорї» мафњуми «сармоягузорї»-ро чунин шарњ дода шудааст: «cармоягузорї – њама гуна шаклњои њуќуќи молу мулкї (ба истиснои молу мулке, ки ба истифодабарии шахсї ва ё бо фаъолияти фурўши мол бе коркарди он алоќаманд аст) бо шумули маблаѓ, коѓазњои ќиматнок, таљњизоти истењсолию технологї ва натиљаи фаъолияти зењнї, ки  ба сармоягузор аз рўи њуќуќи моликият мансубанд ва аз тарафи ў ба объектњои фаъолияти сармоягузорї бо маќсади гирифтани фоида ва ё расидан ба натиљаи дигари назарраси фоиданок гузошта шудаанд».

СХ метавонад, ки дар шакли сармояи соњибкории ба корхонањои истењсолии кишвари ќабулкунанда ва дар шакли сармояи ќарзї аз суратњисоби љории бонкњои хориљї пешнињод гардад ва њамзамон љалби сармояи соњибкорї метавонад дар шакли сармояи мустаќим ва портфелї сурат гирад. 

Дар сатњи макроиќтисод СХ барои татбиќи сиёсати такрористењсоли васеъ, суръатбахшии прогресси илмию техникї, бењтар намудани сифат ва таъмини раќобатпазирии мањсулоти ватанї, бозсозии сохтории иќтисодиёт ва рушди мутавозуни њама соњањои он, ташкили заминаи ашёии саноат, рушди соњаи иљтимої, њалли масъалањои ќобилияти мудофиавї ва амнияти мамлакат, мушкилоти бекорї, њифзи муњити зист ва ѓ. њамчун асос баромад мекунанд. 

СХ дар сатњи микроиќтисод низ мавќеи назаррас доранд. Он барои таъмини фаъолияти мўътадили корхона њолати устувори молиявї ва њаддалимкон зиёд намудани фоидаи субъектњои хољагидор заруранд. Бе сармоягузорї таъмини раќобатпазирии мањсулоти истењсолшаванда ва хизматрасонињои пешнињодшаванда, бартарафсозии оќибатњои фарсудашавии љисмониву маънавии воситањои асосї, хариди коѓазњои ќиматнок ва љалби воситањо ба активњои корхонањои дигар, татбиќи тадбирњои њифзи табиат ва ѓ. имконнопазир аст. 

Барои татбиќи  фаъолияти сармоягузорї (ФЯС), њам дар сатњи макро ва њам микроиќтисод моро зарур аст, ки навъу намудњои сармояро бо тамоми љузъиёташ нишон дињем. Сармоя аз рўи аломатњои гуногун чунин таснифот кардан мумкин аст: шаклњои амалкунї, объектњои амалкунї, субектњои амалкунї (сармоягузор) ва ѓ. Дар расми 1.2. баъзе навъњои  гурўњбандии сармоя  нишон дода шудааст.
Рушди саноатии бештари кишварњо ва њамгароии онњо ба иќтисодиёти љањонї то андозае ба туфайли  СХ метавонад ба кишвари ќабулкунанда барои њамгироии он ба иќтисодиёти љањон мусоидат намояд. Љалби фаъоли СХ ба иќтисодиёти кишвари ќабулкунанда имкониятњои зеринро фароњам меоварад:

- воридшавии технологияњои нав. Сармоягузорони калонтарини хориљї, ба ќатори ширкатњои нисбатан раќобатнок дохил шуда дастовардњои фаъолияти худро дар њамаи марњилањои истењсолот, то ташкилнамоии бозорњои фурўш ва љойгиркунии воситањои истењсолии худ, дар кишварњои гуногун истифода мебаранд. Кишварњое, ки   СХ фаъолона љалб карда тавонистанд, таъсири бебањои онро ба рушди базаи индустриалии худ њис мекунанд. Ширкатњои ватание, ки бо сармоягузорони хориљї робита пайдо карданд «ноу-хау»-ро аз худ намуда, дар шароити раќобати шадид амалнамоиро  меомўзанд. Њамин гуна донишњоро њайати идорї ва кормандони сармоягузорони хориљї, ки аз њисоби ањолии мањаллї киро карда шудаанд, меомўзанд;
- ташкили љойњои нави корї. Дар кишварњое, ки иќтисоди миллии  онњо дар њолати гузариш ќарор дорад, масъалаи асосї шуѓли нопурра ё худ бекории доимоафзоишёбанда мебошад. Кўшишњои коњиш додани бекорї бо истифодаи чорањои ба монанди ташкили љойњои корї дар сектори давлатї, на њама вакт ба натиљањои дилхоњ оварда мерасонад. СМХ бошад љойњои нави кориро бо харољоти камтарин ва бо истифодаи технологияњои њозиразамон ташкил карда метавонад. Ба замми ин такмили ихтисоси мутахассисони мањаллї дар базаи ин технология ба иќтисодиёти мањаллї таъсири мусбї мерасонад;
- рушди содирот. Сармоягузории фаъоли хориљї боиси афзоиши содирот аз кишварњои ќабулкунанда ба кишварњои њамсоя, инчунин ба бозорњои мамлакатњои сармоягузор мешавад, воридоти асъори озод мубодилашавандаро таъмин  мекунад, ки барои рушди устувори иќтисодиёт њаётан муњим аст. Асъори озод ивазшаванда барои пардохти ќарзи беруна, хариди молњои хориљї, инчунин барои сармоягузории дохилї лозим аст. Хоњиши истифодаи асъори хориљии аз њисоби содирот ба даст овардашуда, кишварњоро барои паст кардани мањдудиятњои тиљоратї водор ва њамгироии онњо ба иќтисодиёти љањонї мусоидат менамояд. СХ ба кишварњо барои васеъ намудани номгўи молии содироти худ ёрї медињад. Афзоиши сифатии мањсулоти нави содиротї махсусан барои кишварњои нави соњибихтиёр, ки таърихан асосан ашё содир менамуданд, муњим аст.

Ваќте ки сухан дар бораи СМХ меравад, пеш аз њама сармоягузорие дар назар дошта мешавад, ки ба корхонањои хориљї гузошта шуда, ба сармоягузорон идоранамоиро аз болои онњо таъмин менамояд. Ба СМХ бештар он сармояе дохил мешавад, ки њаљми онњо ба сармоягузор идора намудани на камтар аз 20%-и сармояи оиномавии корхонаро таъмин менамояд. Ин таносуб дар њар кишвар гуногун аст, мисол, дар ИМА њиссаи СХ набояд аз 10% сармояи оиномавии корхонаро зиёд бошад. Босуръат афзоиш ёфтани њаљми СМХ дар иќтисодиёти љањони муосир дар асоси маълумотњои зерин дидан мумкин аст: соли 1980 он таќрибан 450 млрд. долл. буда, соли 1990 ба 1,7 трлн. долл. расид, яъне афзоиши чоркарата дар фосилаи як дањсола ба амал омад. Соли 1998 њаљми СМХ сармоягузорињои мустаќими хориљї дар љањон ба 3,5 трлн. долл. расид.

Тањлили равандњои глобалии инвеститсионї дар љањон нишон медињад, ки баланд бардоштани фаъолнокии сармоя тариќи љалби СХ барои кишварњои ќабулкунанда њам оќибатњои мусбї ва њам манфї оварда метавонад. Нисбати ЉТ бартарињои љалби СХ инњо буда метавонанд:

1) заминагузорї намудан барои њамгироии иќтисоди миллии Тољикистон ба низоми хољагидории љањонї, ки барои рушди содирот тавассути баровардани мањсулоти ватанї ва муштарак (бо ширкатњои хориљї) ба бозорњои берунї шароит фароњам меоварад. Афзоиши содирот имкон медињад, ки воридшавии асъори хориљї зиёд карда шавад, ки дар навбати худ метавонад баланси пардохт таъмин карда шавад, захирањои тиллої-асъорї зиёд карда шаванд, молњо, ва воситањои мењнат, ки дар ЉТ истењсол намешаванд ё истењсоли онњо бо ин ё он сабаб (иќтисодї, экологї, технологї ва ѓ.) маќсаднок нест ё номумкин аст харида шаванд;  

2)  иваз намудани воридоти ѓайри маќсаднок;

3) тавъамкунии (сочетание) воридоти техникаву технологияњои хориљии пурсамар ва аз љињати экологї бехатар, таљрибаи идоракунї ва кор дар асоси шартнома якљоя бо мубодилаи ба њар ду тараф манфиатбахши «ноу-хау», ки дар Тољикистон эљод шудаанд;

4) фаъол гардонидани раќобат байни корхонањои миллї ва хориљї (то лањзаи ноил шудан ба сатњи самаранокии дуюмин);

5) тезонидани суръати барќароркунии иќтидори соњањои асосї, аз ќабили гидроэнергетика, наќлиёт, алоќа ва ѓ., ки рушди иќтисодиёти Тољикистонро дар ояндаи наздик муайян месозанд;

6)  пурратар истифода бурдани иќтидори истењсолї ва зењнї;

7) азхудкунии захирањои табии ќаблан истифоданашуда ва ба ќадри кофї истифоданашаванда (њангоми рияои меъёрњои экологї);

8) васеъ гардонидани базаи андозбандї, ки эњтимол воридоти маблаѓњои иловагиро ба ќисми даромади чї буљаи љумњуриявї ва чї мањаллї таъмин месозад  ва дар навбати худ барои устувории иљтимоии љомеа заминагузорї менамояд;

9) баланд бардоштани дараљаи бокортаъминкунї ва даромади ањолї ва ба њамин васила бењдошти некўањволии халќ;

10) озод кардани ќисми маблаѓњои буљетї аз харољотњои вобаста ба таљдиди корхонањо ва ѓ. анљомдодашаванда ва ба ин васила равона намудани маблаѓњои сарфашуда барои њалли масъалањои иљтимої:
Оќибатњои манфии баланд бардоштани фаъолнокии сармоя дар асоси воридоти СМХ ба ЉТ инњо метавонанд бошанд: 

1) вобастагии номатлуби иќтисодї ва сиёсї аз сармоягузорон;

2) хавфи зиёд бад шудани вазъи љории муњити атроф;

3) бароњмонии муносибати тайёрхўрона нисбати сарчашмањои дохилии сармояњо;

4) Одатан СХ нисбат ба истењсолот, тиљорат ва бахши хизматрасониро меписандад;

5) сармоягузорњо диќќати худро бештар ба лоињањои кўтоњмўњлат ва сердаромад равона менамоянд, назар ба оне ки ба лоињањои дарозмуддату бо самаранокии мўътадил;

6) имконияти воридоти воситањои мењнат ва технологияњои кўњна; 

7) сармоягузорони хориљї метавонанд дар асоси принсипи 50 ба 50 ба моликияти сањњомї дохил шаванд ва баъдан соњиби бастаи назоратии сањмияњо гашта, талаботњои ѓайриќонунии худро ба љониби тољик пешнињод намоянд;

8) сармоягузорон кўшиш менамоянд, ки менељерњои хешро бар зарари кормандони мањаллии идоракунанда, ки умуман аз рўи сатњи донишу малака аз сармоягузорон кам нестанд, истифода баранд;  

9) сармоягузорони хориљї метавонанд бар манфиатњои худ, ки на њама ваќт ба манфиатњои миллї мувофиќанд, бо истифода аз имкониятњои молиявиашон ба сиёсатмадорони мањаллї таъсир расонанд.

СХ хусусї одатан њамчун воситаи бартараф кардани тафовут байни захирањои мављуда (пасандозњои миллї, асъори хориљї, даромади миллї ва таљрибаи идоракунї) ва њаљми кифояи ин гуна захирањо, ки барои ноил шудан ба суръати инкишоф ва рушди матлуб заруранд, фањмида мешаванд. Ба сифати мисол тањлили «тафовут байни сатњи пасандозњо ва сатњи сармоягузорињо», ки бо номи тамсилаи  Харрод-Домарро меорем. 

Ин тамсила вобастагии бевоситаи байни сатњи пасандозњои миллї (S) ва суръати инкишофи истењсоли мањсулот (g)-ро нишон медињад: (ниг. ба тамсилаи 1.1.)
g = S/k (1.1.), ки дар ин љо k - коэффитсиенти сармояталабии мањсулот. Мисол, агар g = 7% дар як сол ва k =3, он гоњ (S) бояд 21 %-ро ташкил дињад. 

Агар S-и мављуда танњо ба 16%-и ММД баробар бошад, он гоњ касри пасандозњо (savings gap) дар њаљми 5% аст. Дар њолате, ки давлат норасоии захирањои лозимаро аз њисоби захирањои молиявии хориљї (хусусї ё давлатї) пурра карда метавонад, вай имконияти ноил шуданро ба сатњи рушди матлуб пайдо мекунад.

Хуллас, далели якум ба сањми СХ-и хусусї дар рушди миллї: пурра кардани норасогии захирањо њангоми муќоисаи њаљми лозимаи сармоя ва њаљми мављудаи пасандозњои миллї.

Дуюм ин ки СХ-и хусусї ба  пурра кардани фарќияти байни њаљми лозимаи асъори хориљї барои амалї кардани барномањои пешбинишуда,  воридоти софи асъорї аз содироти миллї ва мусоидати давлатї ба рушд имкон медињад. Воридоти СХ-и хусусї на фаќат ќисман ё пурра касри тавозуни пардохти xориљиро рўйпўш мекунад, балки метавонад ин масъаларо дар пешомади оянда њал намояд. Мисол, корхонањое, ки дар асоси сармояи хориљї ташкил шудаанд, метавонанд дар оянда воридшавии софи асъориро таъмин намоянд.

Сеюм далел њангоми воридшавии СХ-и хусусї фарќияти байни воридоти пешбинишудаи андозњо ба буљети давлатї ва њаљми воќеии андозњои ситонидашуда аз байн меравад. Дар назар дошта мешавад, ки њукуматњои кишварњои рў ба рушд нињода њангоми андозситонї аз фоида ва иштироки молиявї дар фаъолияти ширкатњои бузурги дар ќаламрави худ амалкунанда имконияти сафарбарии захирањои молиявии худро пайдо мекунанд. Захирањои сафарбаршуда пеш аз њама барои татбиќи наќшањои рушд равона карда мешаванд.

Далели чорум ба тарафдории СХ-и хусусї: ширкатњои бузург на танњо воридшавии воситањои молиявї, ташкили корхонахои нав, инчунин ба шарикони худ аз љумлаи соњибкорони мањаллї таљрибаи идоракунї, таљрибаи фаъолияти соњибкорї, сирри технологї ва ѓайраро пешкаш мекунанд. Ба ѓайр аз ин, ширкатњои азими хориљї  метавонанд, ки ба кормандони идории мањаллї таљрибаи ба роњ мондани робитањоро бо бонкњои хориљї, кофтукови сарчашмахои алтернативии ашё маводњо дар дохил, инкишофи шабакаи фурўшро омўхта, инчунин бо амалиёти маркетинги байналмилалї шинос кунанд. Нињоят, ширкатњои азими хориљї  њангоми вориди мошинњо ва таљњизоти њозиразамон бо худ технологияњои самараноки замонавиро низ меоранд. Чунин вориди дониш, таљриба ва технология барои давлатњои ќабулкунанда хело њам самарабахш аст.

Далелњо ба муќобили СХ-и хусусї:
1) гарчанде ки ширкатњои азими хориљї  сармояро пешнињод мекунанд, бо вуљуди ин онњо метавонанд ба камшавии пасандозњои миллї бо роњи мањдуднамоии раќобат мусоидат намоянд. Ин мањдудкунї, пеш аз њама, ба воситаи бастани шартномањои эксклюзивї оид ба истењсолот, њаддалимкон коњиш додани аз нав сармоягузорї  ва ѓайра сурат мегирад. Дар бештари мавридњо ширкатњои азими хориљї  ба рушди ширкатњои мањаллї, ки онњо метавонанд барои ширкатњои хориљї маводњои нимтаёр таъмин кунанд, монеа мешаванд. Таъминкунї бо ин гуна маводњо  метавонад, ки воридоти онњоро аз шўъбањои хориљии ширкатњои азими хориљї  иваз намояд;
2) њарчанд дар марњилаи аввал СХ захирањои асъориро дар давлатњои ќабулкунанда зиёд мекунанд, дар пешомади дарозмуддат камшавии воридоти асъорї њам аз рўи њисоби љорї ва њам аз рўи њисоби њаракати сармоя имконпазир аст. Бад шудани њолати тавозуни пардохти љорї метавонад дар натиљаи аз тарафи ширкатњои хориљї ворид намудани маводњои нимтаёр ва воситањои истењсолот дар њаљмњои калон ба амал ояд. Барориши сармоя ба хориља, пардохти фоизњо, андоз барои барќарорсозии муњит (роялтї), мукофотпулї ба менељерњо ва ѓайра њатман дар њисоби њаракати сармоя инъикос меёбанд;
3) њарчанд ширкатњои хориљї даромадњои давлатро дар натиљаи супоридани андоз зиёд мекунанд, њаљми ин гуна даромадњо дар муќоиса бо маблаѓи эњтимолан имконпазир камтар аст. Ин пеш аз њама бо бастани шартномањо бо њукумат оиди андозситонии имтиёзнок барои сармоягузорони хориљї, пардохти кўмаки молиявї (субсидия) ширкатњои хориљї аз љониби  давлат  ва аз тарафи давлат пешнињод шудани нархњои протектсионалї (мањдудї) маънидод карда мешавад;
4) таљрибаи идоракунї ва соњибкорї, технология ва робитањо, ки аз тарафи ширкатњои хориљї пешнињод карда мешаванд, шояд ба афзоиши иќтисоди миллї ягон таъсири мусбие нарасонанд ва њатто ба раванд монеа шаванд. Ин бо роњи боздории соњибкории миллї бо маќсади нигоњ доштани мавќеи бартариятноки худ дар бозорњои мањаллї сурат мегирад.

Њамин тариќа, ба маќомоти иљроияи марказї ва мањаллии  њокимияти давлатии ќабулкунандаи ќарор дар бораи роњ додани сармоягузорони хориљї ба ЉТ зарур аст, ки дар њама њолат масъаларо њамон тариќ матрањ намоянд, ки афзалиятњоро аз љалби СХ њаддалимкон бештар ва зарарро аз ин љараён ба дараљаи имконпазир камтар намоянд.

Дар охир ќайд кардани њастем, ки љалб ва истифодаи оќилонаи СХ яке аз самтњои њамкорињои мутаќобилан судманди ЉТ бо кишварњои хориљї мебошад. СХ ба рафти дигаргунсозињои иќтисодии љумњурї таъсири назаррас мерасонанд. Бинобар ин муњим аст, ки оќибатњои имконпазири мусбату манфии љалби сармоягузорињо воќеъбинона бањогузорї шуда, сиёсати сармоягузории ба манфиатњои ЉТ ва мардуми он  љавобгўй ва таъминкунандаи маќсадњои ояндадори рушди миллї тањия карда шаванд.

Истифодаи самараноки захирањои рушди иќтисодї  бо љалби СМХ алоќамандии зич дорад. (ниг.ба љадвали 1.2.) 

Наќши сармоягузорї дар истифодаи самараноки захирањои 

рушди иќтисодї

                                                                                                                                 Љадвали №1.2.
	Захирањои асосии  рушди иќтисодї
	Наќши сармоягузорї
	Нишондињандаи истифодаи самаранок ва наќши сармоягузорињо

	Захирањои табиї
	Сармоягузорї ба коркард ва истифодаи технологияњои њозиразамон,

Тадќиќотњо ва кам кардани партовњо
	Камкунии бењтаркунї маводѓунљоишї ба воситаи коркарди нисбатан амиќ ва маљмўии ашёи хом, њимоя аз вайроншавии табиат

	Захирањои  мењнатї
	Сармоягузорї ба рушди инсонї ва инфрасохтори иљтимої
	Баланд бардоштани мањсулнокии мењнат тавассути такмили тањсилот, тандурустї ва бењдошти ташкили мењнат

	Ќобилияти соњибкорї
	Ноу-хау, њавасмандсозии мењнат, омўзиш ва бозомўзии кадрњо
	Такмили доимии идора тавассути љорї намудани усулњои муосир ва пешќадам

	Иќтидорњои истењсолї
	Љорї намудани техника ва технологияњои нав
	Зиёд намудани боздењи фондњо ва бењдошти сифати мањсулот ба воситаи такмили технология ва ташкили истењсолот

	Пешрафти  илмї, техникию-технологї ва истифодаи дастовардњои он
	Сармоягузорї ба корњои илмию тадќиќотї ва таљрибавию конструкторї
	Њаддалимкон зиёд намудани фоида, молу хизматрасонињои нав ва бењтар намудани њифзи муњити зист

	Талаботи маљмўї
	Табодули таљрибаву малака
	Мубориза бо таваррум, танзими талаботи низоми бонкї; аз љињати иљтимої одилона таќсим намудани даромадњо


1.3 Фазои сармоягузории Љумњурии Тољикистон ва самтњои асосии ташаккули он.
ФС маљмўи омилњои хусусияти њуќуќї, сиёсї, руњї, иќтисодї, молиявї, фискалї, табиї, љуѓрофї ва сохториву ташкилидошта, ки  ба љалби сармоя мусоидат мекунад, ё баръакс дар ин роњ монеа эљод менамояд.

Аз тарафи муњаќќиќон муќаррар гардидааст: эњтимолияти он њокимияти амалкунанда ваколатњои худро дар натиљаи таъмини ФС мусоиди тамдид менамояд, ба 75% баробар аст. 

Гурўњбандии мамолики љањон аз рўи индекси ФС ё нишондињандаи баръакси он – индекси хавф дар маљмўъ нишондоди љолибияти сармоягузории мамлакат буда, барои сармоягузорони хориљї як навъ «њисобкунак» ба њисоб меравад. 
Аз усулњои гуногуни арзёбї ва тањлили њолати ФС-и дар љомеаи љањонї истифодашаванда барои доираи васеи коршиносону сармоягузорон усули ба арзёбии Нишондињандаи интегралии эътимоднокии сармоягузорї (НИЭС) асос ёфта нисбатан мувофиќтар аст. Истифодаи ин усул њамасола ду маротиба (дар моњњои март ва сентябр) дар маљаллаи машњури «Euromoney» интишор карда мешавад. Кишварњои собиќи шўравї дар номгўи мазкур мавќеи гуногунро ишѓол менамоянд. Масалан, аз рўи маълумотњои моњи марти соли 2010 вобаста ба рейтинги сабукии пешбурди тиљорат ин кишварњо љойњои зеринро гирифтаанд: Эстония - 24, Литва - 26, Латвия - 27, Озарбойљон - 38, Ќирѓизистон - 41, Арманистон - 43, Белорус - 58, Ќазоќистон - 63, Молдова - 94, Гурљистон - 103, Россия - 120, Украина - 142 ва  Ўзбекистон - 150. Тољикистон дар ин миён мавќеи аз њама пасттарини 152-юмро ишѓол менамояд.
 Дар байни ин кишварњо тафовут байни мавќеи ду кишвари пешќадам ва аќибмонда, яъне Эстония ва Тољикистон, 128 (152-24) мавќеъро ташкил менамояд. Аз ин бармеояд, ки НИЭС Тољикистон нисбат ба Эстония ќариб чор маротиба аќиб мемонад ва ё пасттар аст. Мутаносибан дар Тољикистон эњтимоли хавфи сармоягузорї ба њамин андоза зиёд ва эњтимолияти љалби сармоя баръакс нисбат ба Эстония ќариб панљ маротиба камтар аст.

Усули мазкури бањодињии НИЭС  ба истифодаи омилњои нињоят мањдуди иќтисодї (сатњи самаранокии иќтисоди миллї), молиявї (њолати ќарздорї, ќобилияти хизматрасонии ќарзи беруна, дастрасии ќарзњои бонкї ва ѓ.), сиёсї (сатњи хавфи сиёсї) ва омилњои хусусияти ѓайричашмдоштї (эњтимолияти пайдоиши њолатњои ѓайричашмдошт) асос ёфтааст.

Тибќи маълумоти сомонаи www.doingbusiness.org, ки ќаблан ишора кардем, њангоми арзёбї, тањлил  ва мониторинги ФС ва рейтинги сабукии пешбурди тиљорат коршиносон асосан ба мўњлат, гаронї ва арзиши иљрои тадбирњои зерин ањамият додаанд:

- баќайдгирии корхона;

- гирифтани иљозат барои сохтмон;

- кирояи кормандон;

- баќайдгирии моликият;

- гирифтани ќарз;

- њимояи сармоягузорон;

- андозбандї;

- савдои байналмилалї;

- таъмини иљрои ќарордодњо;

- барњамдињии корхона.

Муњаќќиќон ФС нисбат ба КГИБ ба таври илова ба омилњои зайл низ эътибор додаанд: 

· мутобиќати ќонунгузории мамлакат ба меъёрњои њуќуќи байналмилалї ва њамкорї дар фаъолияти сармоягузорї (ФЯС);

· мављуд будани фишангњои њуќуќии суѓуртакунї ва њимояи њаёту саломатии сармоягузорон, моликияти онњо (бо шумули моликияти зењнї), инчунин таќсими хавфњо њангоми соњибкории муштарак;  

· дараљаи хавф аз шиддатнокии сиёсии мављуда ва эњтимолї;

· дараљаи хавф аз шиддатнокии иљтимоии мављуда ва эњтимолї;

· сатњи фаъолнокї, салоњиятнокї ва шаффофии маќомоти њокимияти давлатї;

· сатњи њамоњангї ва таснифоти ваколатњои маќомоти њокимияти давлатї;

·  мављуд будани санадњои ќонунгузорї ва зерќонунї бо расмиёти чандири татбиќи ФЯС; 

· дараљаи самаранокии ФЯС;

· дараљаи ФЯС-и дохилї;

· имконияти табодули арзи миллї ба асъори озоди табодул (АОТ); 

· сатњи мўътадилии арзи миллї нисбат ба АОТ;

· сатњи мўътадилии сиёсати фискалї;

· имкони пешнињоди имтиёзњои андозиву гумрукї њангоми ФЯС;

· мављуд будани њуќуќу имкониятњои баробар барои иштироки сармоягузорони ватаниву хориљї дар масъалаи хусусигардонии амволи давлатї;

· имкони ташкили корхона пурра бо сармояи хориљї; 

· дараљаи озод будани савдои хориљї ва танзими нархњо барои содирот;

· стратегияи иќтисодии њукумат;

· сатњи самаранокии иќтисоди миллї;

· вазъи ќарзи берунаи (ЌБ) мамлакат;

· ќобилияти хизматрасонии ЌБ;

· дастрасии гирифтани ќарзњо бо меъёри фоизии зарурї;

· њолати инфрасохтори истењсолї њангоми татбиќи лоињањои сармоявї (таъминоти барќ, роњњо, алоќа, наќлиёт ва ѓ.);  

· њолати инфрасохтори соњаи хизматрасонї (алоќа, мењмонхонањо, хўроки умумї ва ѓ.);

· сифати иќтидори инсонї (тањсилот, саломатї ва ѓ.);

· мутобиќати низоми њисоби миллї ба стандартњои байналмилалї;

· муносибати љамъият (аз љумла иттифоќи касаба, ВАО ва ѓ.) ба ФЯС хориљї; 

· њолати бозори мањаллї (ѓунљоиши он, ќобилияти харидории ањолї ва имконияти афзоиши минбаъдаи он,  дастрасии ширкатњои хориљї ба бозор ва ѓ.);

· љолибияти захирањои табиї; 

· вазъи љуѓрофии мамлакат;

· сатњи харољоти дохилї њангоми амали намудани лоињањои сармоявї (ЛС);

· имкони дастгирии давлатии сармоягузорон;

· имкони њаракати озод тавассути ќаламрави мамолики њамљавор.

Барои арзёбии нишондињандањои дар боло овардашуда ва бањисобгирии нишондоди њар кадоми онњо меъёрњои маљмўии (интегралии) арзёбии ФС (М)  њамчун андозаи миёнаи арифметикии ќимати нишондињандањо њисоб карда мешавад. Масалан, нишондињандаи «Мутобиќати ќонунгузории мамлакат ба меъёрњои њуќуќи байналмилалї ва њамкорї дар ФЯС» чунин ќиматњо метавон дошт: «пурра мувофиќат мекунад»,  «начандон мувофиќат мекунад»  ва «мувофиќат намекунад». Вазъи њар як нишондињанда ва ќиматњои он истифода аз усули арзёбии экспертї муайян карда мешавад.

М  аз «0» то «10» бањогузорї карда шуда, њар ќадаре, ки раќам калон бошад ФС бењтар аст ва мутобиќан, раќами  хурд баръакси онро ифода мекунад. 

Барои бањогузорї ва тањлили њолати ФС дар Тољикистон усули мазкур тариќи таљриба озмоида шуд. Аз 70 нафар коршиноси пурсидашуда 27 нафар (38,6%)-ашон роњбарони субъектњои хољагидори бо ФЯС сарукордошта, 24 (34,3) – роњбарону кормандони маќомоти њокимияти давлатї, 12 (17,1) – муњаќќиќони марказњои илмию тадќиќотї ва 7 нафар (10.0%) – кормандони сафоратхонањо ва намояндагони созмонњои минтаќавии дар ЉТ фаъолиятдошта буданд. 

Пурсиши коршиносон муќаррар намуд, ки ФС ЉТ дорои ќиматњои зерин мебошад (љавобњо ба эътибор гирифта шуданд ба шарте, ки агар на кам аз 2/3 њиссаи коршиносон, яъне 47 нафар ин љавобњоро љонибдорї карда бошанд:

· ќонунгузории мамлакат ба меъёрњои њуќуќи байналмилалї ва њамкорї дар ФЯС пурра мутобиќат намекунад;

· фишангњои њуќуќии суѓуртакунї ва њимояи њаёту саломатии сармоягузорон, моликияти онњо (бо шумули моликияти зењнї), инчунин таќсими хавфњо њангоми соњибкории муштарак вуљуд надорад;  

· дараљаи хавф аз шиддатнокии сиёсии мављуда ва эњтимолї баланд аст;

· дараљаи хавф аз шиддатнокии иљтимоии мављуда ва эњтимолї миёна аст;

· сатњи фаъолнокї, салоњиятнокї ва шаффофии маќомоти иљроияи њокимияти давлатї паст аст;

· сатњи њамоњангї ва таснифоти ваколатњои маќомоти иљроияи њокимияти давлатї паст аст;

· санадњои ќонунгузорї ва зерќонунї бо расмиёти чандири татбиќи ФЯС вуљуд надорад;

· дараљаи самаранокии ФЯС миёна аст;

· дараљаи ФЯС-и дохилї паст аст;

· имконияти табодули арзи миллї ба АОТ мављуд аст; 

· сатњи мўътадилии сиёсати фискалї миёна аст;

· имкони пешнињоди имтиёзњои андозиву гумрукї њангоми амали намудани ЛС мављуд аст;

· мављуд будани њуќуќу имкониятњои баробар барои иштироки сармоягузорони ватаниву хориљї дар масъалаи хусусигардонии амволи давлатї мављуд аст;

· имкони ташкили корхона пурра бо сармояи хориљї мављуд аст; 

· дараљаи озод будани савдои хориљї ва танзими нархњо барои содирот миёна аст;

· стратегияи иќтисодии њукумат дар сатњи зарурї нест;

· сатњи самаранокии иќтисоди миллї дар сатњи зарурї нест;

· вазъи ЌБ мамлакат дар сатњи зарурї аст;

· ќобилияти хизматрасонии ЌБ дар сатњи зарурї аст;

· дастрасии гирифтани ќарзњо бо меъёри фоизии зарурї паст аст;

· њолати инфрасохтори истењсолї њангоми татбиќи ЛС (таъминоти барќ, роњњо, алоќа, наќлиёт ва ѓ.) дар сатњи зарурї нест;  

· њолати инфрасохтори соњаи хизматрасонї (алоќа, мењмонхонањо, хўроки умумї ва ѓ.) дар сатњи зарурї нест; 
· сифати иќтидори инсонї (тањсилот, саломатї ва ѓ.) миёна аст; 
· низоми муњосиботи миллї ба стандартњои байналмилалї мутобиќат намекунад;

· муносибати љемеа (аз љумла иттифоќи касаба, ВАО ва ѓ.) ба фаъолияти сармоягузорони хориљї дар сатњи зарурї нест; 

· њолати бозори мањаллї (ѓунљоиш, ќобилияти харидории ањолї ва имконияти афзоиши минбаъдаи он,  дастрасии ширкатњои хориљї ба бозор ва ѓ.) дар сатњи зарурист; 
· љолибияти захирањои табиї дар дараљаи баланд аст; 

· вазъи љуѓрофии мамлакат дар сатњи зарурї нест;

· сатњи харољоти дохилї њангоми ФЯС аз сатњи миёнаи љањонї паст аст;

· имкони дастгирии давлатии сармоягузорон вуљуд надорад;

Њисобњо собит месозанд, ки МЉТ =4.68 яъне аз миёна паст аст мебошад, ки ин аз дар сатњи зарурї набудани ФС Тољикистон далолат мекунад. Бо дарназардошти ин барои таќвияти ФС – њамчун заминаи таъмини рушди устувори (РУ) ЉТ – бояд тавассути тадбирњои зерин ФС-и мусоид ба вуљуд оварда шавад:

· мутобиќаткунонии ќонунгузории мамлакат ба меъёрњои њуќуќи байналмилалї ва њамкорї дар ФЯС;

· љорї намудани фишангњои њуќуќии суѓуртакунї ва њимояи њаёту саломатии сармоягузорон, моликияти онњо (бо шумули моликияти зењнї), инчунин таќсими хавфњо њангоми соњибкории муштарак;  

· паст кардани дараљаи хавф аз шиддатнокии сиёсї ва иљтимоии мављуда ва эњтимолї;

· баланд бардоштани сатњи фаъолнокї, салоњиятнокї, шаффофї ва таснифоти ваколатњои маќомоти иљроияи њокимияти давлатї;

· мављуд будани санадњои ќонунгузорї ва зерќонунї бо расмиёти фањмо ва чандири татбиќи ФЯС; 

· баланд бардоштани имконияти табодули арзи миллї ба АОТ; 

· татбиќи сиёсати фискалии ташвиќкунандаи рушди бахши воќеии иќтисод;

· пешнињоди имтиёзњои андозиву гумрукї њангоми ФЯС;

· додани њуќуќу имкониятњои баробар барои иштироки сармоягузорони ватаниву хориљї дар масъалаи хусусигардонии амволи давлатї;

· барњам додани мањдудиятњои беасоси њангоми ташкили корхонањо пурра бо сармояи хориљї; 

· баланд бардоштани дараљаи озод будани савдои хориљї ва танзими нархњо барои содирот;

· ташкили шароит барои дастрасии гирифтани ќарзњо бо меъёри фоизии зарурї;

· бењтар намудани њолати инфрасохтори истењсолї њангоми татбиќи ЛС (таъминоти барќ, роњњо, алоќа, наќлиёт ва ѓ.) ва инфрасохтори соњаи хизматрасонї (алоќа, мењмонхонањо, хўроки умумї ва ѓ.);

· баланд бардоштани сифати иќтидори инсонї (тањсилот, саломатї ва ѓ.);

· мутобиќ намудани низоми муњосибавии миллї ба стандартњои байналмилалї;

· баровардани љумњурї аз бунбасти коммуникатсионї;

· дастгирии давлатии сармоягузорон ва ѓ.

1.4 Бўњрони љањонии молиявию иќтисодї ва таъсири он ба раванди сармоягузорї дар Тољикистон
Пеш аз он ки атрофи таъсири бўњрони љањонии молиявию иќтисодї ба раванди сармоягузорї дар Тољикистон маълумот дињем, салоњ медонем, ки оид ба мафњуми бўњрон, андаке маълумот пешнињод намоем. 

Мафњуми бўњрон (кризис) аз калимаи юнонии “krisis”- “њал, нуќтаи охир, оќибат” гирифта шуда, маънояш њолати хатарнок, гардиш ва таѓйироти куллї мебошад. 

Бўњрони иќтисодї аз вайроншавии таносуби байни талабот ва пешнињод ба ягон хел мањсулоти муайян ё соњаи хољагии алоњидаи он, ки чун такрористењсоли умумї, муфлисшавии бонкњо, ќатъшавии фаъолияти корхона ва сатњи бекорї фарќ мекунад. Сустшавии фаъолияти корї, заифшавии сатњи меъёр дар адабиёти иќтисодї инќироз (ретцессия) номида мешавад. Дараљаи баланди камшавии фаъолияти иќтисодї маънои пастравии иќтисоди бозориро дорад. Нуќтаи охирони ин пастравї бўњрон номида мешавад. 

Бўњрони љањонии молиявї ба динамикаи воридоти СХ ба иќтисодиёти мамлакат таъсири љиддии манфї расонид. Иќтисоди миллии бомувафаќќият рушдёбанда њанўз дар охири соли 2008 ва  ибтидои соли 2009 ба инќироз дучор гардид. 

Таъсири бўњрони љањонї ба иќтисодиёти Тољикистон дар соли 2009 хеле равшан ва амиќ ба мушоњида расид. Бо вуљуди он, фаъолияти  иќтисодии кишвар дар самти пешравї идома ёфта, суръати рушди ММД дар давоми сол тамоюли мусбатро доро буд, њарчанд, ки нишондињандањои рушд нисбат ба соли гузашта коњиш ёфта, то ду маротиба кам гардиданд. 

Дар маљмўъ дар давоми сол суръати рушди ММД  3,4% афзоиш ёфт.
 
Вале вазъияте, ки айни замон дар љањон бинобар бўњрони љањонии молиявї ба вуљуд омадааст, боиси якбора кам шудани љалби СМХ, инчунин маблаѓгузорињои ба сармояи асосї (МСА) оварда расонидааст. 

Њаљми умумии воридоти сармоя ба иќтисодиёти љумњурї дар давраи тањлилї тамоюли пастравї дошт. Дар соли 2008 ин нишондињанда ба 989,3 млн. долл.  ва дар соли 2009 ба 383,2 млн. долл. баробар буд, яъне дар давоми як сол воридоти сармоя 606,2 млн. долл. ё 61,1% (нисбат ба соли 2008) кам шудааст
 (ниг. ба расми 1.10.).
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Расми 1.10. Динамикаи таѓйирёбии њаљми воридоти сармоя ба иќтисодиёти ЉТ дар солњои 2008-2009

Њиссаи СМХ ба иќтисодиёти љумњурї дар давраии тањлилї низ тамоюли пастравї дошт. Дар соли 2008 њаљми СМХ ба – 425,6 млн. долл. ва дар соли 2009 ба - 89,3 млн. долл. баробар буд, яъне соли 2009 нисбат ба соли 2008 – 336,2 млн. долл. ё 78,9% кам шудааст.
 
Њаљми сармоя ба фонди оиномавї дар соли 2008- 317,2 млн. долл. ва дар соли 2009 – 28,7 млн. долл. ташкил дод, яъне пастравї дар соли 2009 нисбат ба соли гузашта ба 9,5 маротиба ё 288,5 млн. долл. баробар буд.
 
Ќарзњои гирифташуда аз сармоягузорон дар соли 2008 ба 84,4 млн. долл. ва дар соли 2009 ба 59,2 млн. долл. расид. Суръати пастравї нисбат ба соли гузашта 29,5%-ро ё ба њаљми 25,2 млн. долл. коњиш ёфт (ниг. ба расми 1.11.).
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Расми 1.11. Суръати таѓйирёбии ќарзњои гирифташуда аз сармоягузорони мустаќим дар солњои 2008-2009

Њаљми сармоягузорињои ѓайри мустаќим (СЃМ) дар соли 2008 - 563,6 млн. долл. ва дар соли 2009 – 293,8 млн. долл. ташкил дод. Суръати пастравї нисбат ба соли 2008 ба 47,5% баробар буд ё ба њаљми 269,8 млн. долл. кам шуд (ниг. ба расми 1.12.).
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Расми 1.12. Суръати таѓйирёбии СЃМ дар солњои 2008-2009

Њаљми умумии љалби СМХ дар соли 2008-2009 аз рўи 9 кишварњои калонтарини сармоягузор ба Тољикистон майли пастравию баландравиро дошт. Хело бисъёр пастравї аз њаљми умумии СМХ аз чунин кишварњо мушоњида карда мешавад: Кипр -97,0%, ИМА -69,6%, Федератсияи Россия – 87,3%, Швейтсария – 81,9%, Хитой – 80.4% ва Эрон - 11,7% ташкил дод.  Њаљми болоравии воридоти СМХ ба иќтисодиёт миллии ЉТ аз чунин кишварњо дида мешавад: Британия Кабир -2,3 маротиба, Италия -6,8%, ва Њундустон -2,9 маротиба.
 

Андозаи умумии сармоя ба сармояи асосї (ССА) дар давраи тањлилї тамоюли болоравї дошт. Дар соли 2008 њаљми ССА ба 1332,7 њаз. сомонї ва дар соли 2009 ба 1733,4 њаз. сомони баробар буд, яъне соли 2009 нисбат ба соли 2008 - 400,7 њаз. сомонї ё 46,5% зиёд мебошад. (ниг. ба љадвали 1.3.)

Сохтори ССА аз рўи манбаъњои маблаѓгузорї дар солњои 2008-2009

                                                                                                      Љадвали 1.3.

	
	ССА, њаз. сомонї
	Њисса, %

	
	Солњо
	Солњо

	
	2008
	2009
	2008
	2009

	ССА
	4033,6
	3724,3
	100
	100

	Сармоягузорињои дохилї
	1332,7
	1733,4
	33,0
	46,5

	Сармояи хориљї
	2701,1
	1990,1
	67,0
	53,5


Дар соли 2009 ССА аз њисоби њамаи манбаъњои сармоягузорї ба маблаѓї 3724,3 њаз. сомонї истифода карда шудааст (бо нархњои аслии амалкунанда), ки ин нисбат ба њамин давраи соли гузашта 309,3 њаз. сомонї кам аст.

 Њиссаи ССА нисбат ММД дар соли 2008- 22,5%,  ва дар соли 2009 -18,5%-ро ташкил дод. Маъмул аст, ки њиссаи ССА нисбат ба ММД яке аз меъёрњои бехатарии иќтисодиёти миллї мебошад, ки он набояд аз бузургии 25,0% кам бошад.
  (ниг. ба расми 1.13.)
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Расми 1.13. Динамикаи њиссаи ССА нисбат ба ММД дар солњои 2008-2009

Дар натиљаи нокифоягии захирањои ќарзї чї дар љумњурї ва чї дар хориља фаъолияти сармоягузорї коњиш ёфт. Њаљми маблаѓгузорї ба сармояи асосї аз њисоби њамаи манбаъњо дар соли 2009 нисбат ба соли 2008 ба андозаи 15,5%кам гардид. Сохтмони бисёр иншоотњо ё ба таъхир гузошта ва ё муваќќатан ќатъ карда шуд. Самтњои афзалиятноки сармоягузории чї дохилї ва чї берунї асосан бахшњои энергетика, роњњои наќлиёт ва кишоварзї буданд. 

Боби  2. Танзими давлатии љалби сармоягузории фаъол ба иќтисоди  Тољикистон  ва самтњои такмили он

2.1 Заминањои њуќуќии такмил ва танзими сармоягузории фаъол ба иќтисоди миллии Љумњурии Тољикистон
Заминањои њуќуќии танзими давлатии ФЯС дар ќаламрави љумњурї аз лањзаи ќабули Ќонуни ЉТ «Дар бораи сармоягузории хориљї дар ЉТ» аз 12.12.97. сарчашма мегирад. Ќадами баъдина такмили  њуќуќии танзими ФЯС бо ќабули ќонуни нави ЉТ аз 12.05.07. «Дар бораи сармоягузорї» (минбаъд Ќонун) ќабул шуд. Ќонуни мазкур аз 5 боб ва 25 моддаи иборат буда, ФЯС-ро ба танзим медарорад.

Маќсади Ќонун ба иќтисодиёти ЉТ љалб кардан ва самарабахш истифода бурдани захирањои моддї ва молиявї, техника ва технологияи муосир, таљрибаи идоракунї, таъмини шароити мусоид барои ФЯС, инчунин шароити истифодаи озод, шаффофият, соњибият ва ихтиёрдории сармоягузорї, риояи меъёрњои њуќуќи байналмилалї ва таљрибаи байналмилалии њамкории сармоягузорї  мебошад.

Ќонуни ЉТ “дар бораи  сармоягузорї” ба Конститутсияи (Сарќонуни) ЉТ асос ёфта, аз Ќонуни мазкур санадњои меъёрии њуќуќии ЉТ ва санадњои њуќуќии байналмилалие, ки ЉТ онњоро эътироф намудааст иборат мебошад.

Дар њолати ба вуљуд омадани мухолифат байни муќаррароти Ќонуни мазкур ва шартњои санадњои њуќуќии байналмилалие, ки Тољикистон онњоро эътироф намудааст, шартњои санадњои њуќуќии байналмилалї истифода бурда мешаванд.  

Арзёбии  ќонунгузорї оид ба сармоягузорї дар асоси тањлили моддањои дахлдори Ќонун, инчунин санадњои меъёрию њуќуќие, ки  ба фаъолияти сармоягузорї  ањамияти љиддї дорад,  рўи кор омадааст. 

Мутобиќи Ќонун дар боби 1 чунин мафњумњои асосии зерин истифода карда мешаванд: 
-  cармоягузорї; 

- сармоягузор; 

- сармоягузорони хориљї; 

- сармоягузори ватанї; 

- фаъолияти сармоягузорї; 

- сармоягузории такрорї; 

- бањси сармоягузорї; 

- маќоми ваколатдори давлатї; 

- грантњои аслии давлатї: 
Аз муќаррароти зикргардида маълум мегардад, ки Ќонун ба объектњои сармоягузорї «њама гунна шаклњои  њуќиќу молу мулкї»-ро вобаста медонад. Аввалан аз объекти сармоягузорї «Молу мулке, ки ба истифодабарии шахсї ва ё бо фаъолияти фурўши мол бе коркарди он алоќаманд аст» истисно карда шудааст. Дуюм, объекти сармоягузорї мушаххас бо роњи вобастакунии он «бо шумули маблаѓ, ќоѓазњои ќиматнок, таљњизоти истењсолию-технологї ва натиљаи фаъолияти зењни» инъикос гардидааст. 

Элементњои дар боло дарљ гардида, ки мафњуми «сармоягузори»-ро инъикос мекунад, имконияти ФЯС-ро бо омилњои зерин мањдуд мекунанд. 

- ќонунгузории амалкунандаи ЉТ мафњумњои «моликият» ва «њуќуќњои молу мулкї»-ро аз њамдигар људо мекунад. Мисол, дар ќисми 2 моддаи 140 Кодекси граждании ЉТ доир ба мафњуми «моликият» чунин маънидод кардааст. «Дар доираи муносибатњои танзимшавандаи њуќуќї гражданї аз ашьё, пул, коѓазњои ќиматнок,  кор, хизматрасонї, натиљаи фаъолияти эљодии зењнї, номи фирмавї, нишонаи мол, њуќуќи молу мулкї ва дигар молу мулки» иборат мебошанд.
 

Аз ин рў, хулоса бармеояд, ки «њуќуќњои молу мулкї» як ќисми таркибии «моликият» мањсуб мешавад. Дар ин њолат Ќонун объекти сармоягузориро ба «њуќуќњои молу мулкї» мањдуд намуда, моликиятро дар шакли манфиатњои моддї, яъне ашъёи мушаххас, бо шумули маблаѓ, ќоѓазњои ќиматнок  ва ѓ. људо намудааст. 

Тибќи Ќонун ба оъектњои ФЯС инњо дохил мешаванд.

-Молу мулки ѓайриманќул (ММЃ);

- Каѓазњои ќиматнок (ЌЌ);

- Моликияти зењнї (МЗ) ; 
- дигар объектњои, ки ќонунгузории ЉТ ФЯС-ро манъ накардааст. 

Дар объектњои ФЯС зикршуда хислатњои норавшанї дида мешавад. Аз љумла, мазмуни мафњуми  «сармоягузорї»  дар ќисми 1, моддаи 1 муќарар намудааст, ки ММЃ, КЌ ва МЗ молу мулк мањсуб шуда, объекти сармоягузориро ташкил медињанд. Ќонун ФЯС-ро њамчун «амали сармоягузор вобаста ба гузоштани сармоя ба истењсолот ва (ё) тарзи дигар истифодаи он» муќаррар намудааст. Мутобиќан объекти ФЯС он аст, ки амали сармогузор вобаста ба гузоштани сармоя ба он (молу мулке, ки тибќи объекти сармоягузорї мебошад) равона гардидааст, яъне «истењсоли мањсулот ё истифодаи дигар». Бо дарназардошти ин, Ќонун ба объекти ФЯС он соњаи фаъолияте дохил мешавад, ки бо истењсолот ё истифодаи дигари объекти сармоягузорї вобаста бошад. 

Дар Ќонун дарљ гардидани мафњуми «истифодаи дигари сармоягузорї» чунин маъно дорад, ки майдони ФЯС мањдуд карда нашудааст. Дар ин њолат зарурати дар объекти ФЯС мушаххас ќайд намудани мафњуми «истењсоли мањсулот» нест, зеро он дар мафњуми «истифодаи дигар» пурра таљассум меёбад. 

Аз ин рў, рољеъ ба мазмуни мафњуми «сармоягузорї» муќаррар намудани њудуди татбиќкунии ФЯС, њамчун аломати зарури танзими њуќуќї мувофиќи маќсад мебошад. 

Дар баробари ин, агар ба ќисми 2 муќаддимаи Ќонун назар кунем, дар он омадааст, ќи маќсади Ќонун «ба иќтисодиёти ЉТ љалб кардан ва самарабахш истифода ........». Пас аз ин бармеояд, ки соњаи ФЯС бо як самт - объектњои фаъолияти иќтисодї - мањдуд гардидааст. 

Дар Ќонун намудњои фаъолияти сармоягузорї муќаррар карда шудааст. Аз љумла ФЯС ба намудњои зерин људо мешавад.
 

-фаъолияти сармоягузории хусусї; 

-фаъолияти сармоягузории давлатї;
-фаъолияти сармоягузории хориљї;

-фаъолияти сармоягузории муштарак:

Чи хеле, ки малум гашт, тафриќан ФЯС ба намудњо, махсусан аз рўи шакли њайати субъектњо амалї карда мешавад. Агар ба муќаррароти Ќонун назар намоем муълум мегарда, ки сармоягузорон новобаста аз њайти субъектњо дар шароити баробар мушарраф гардидаанд. Дар ин њолат ба тафриќаи зикршуда зарурат нест. Њол он, ки дар мафњуми «сармоягузор» њайати субъектњои сармоягузорон мукаммал дарљ гардидааст. 

Мутобиќи боби 2 Ќонун асосњои зерин ба таъмини њимояи сармоя ва њуќуќњои сармоягузорон муќаррар шудааст: кафолати баробарњуќуќии сармоягузор, кафолати њимояи њуќуќии сармоягузорон ва ФЯС дар њудуди ЉТ, кафолати њуќуќи истифодаи даромад ва њуќуќи љойивазкунии СХ, кафолати њуќуќ ба озодона гузаронидани амалиётњои асъорї дар доираи лоињаи сармоягузорї, ошкор будани фаъолияти маќомоти давлатї дар муносибат бо сармоягузорон, роњ надодан ба дахолати маќомоти давлатї ба ФЯС (дар истиснои амалњои хислати љиноятидошта) ва кафолати њуќуќњои сармогузор њангомї милликунонї ва реквизитсия.

Ќайд кардан ба маврид аст, ки  масъулияти давлат ва шахсони мансабдори он оид ба зарере, ки ба сармоягузор дар натиљаи амал ва беамалии хилофи Ќонун ќабулшуда расонидаанд, меъёри ањамиятнок буда, дар танзими њуќуќии ФЯС мањсуб мешавад. Инчунин Ќонун ба сармоягузорон кафолат медињад, ки њангоми ќатъ гардидани ФЯС бе гуноњи сармоягузор ў ба љуброни сармояњояш ва даромадњои ба ин восита гирифта, дар шакли пулї ва ё молї аз рўи арзиши аслї дар лањзаи ќатъи ФЯС њуќуќ дорад.

Дар љараёни тањлили боби зикршуда чунин камбудињо дида мешавад, аз љумла дар он њолатњои зерин ба танзим оварда нашудааст:
· дар кадом њолат ќатъ гардидани ФЯС бе гуноњи сармоягузор эътироф карда мешавад.

· аз тарафи, ки ба сармоягузор, сармоя ва даромади дахлдоштаро љуброн менамояд;

· аз њисоби кадом молу мулк рўёниш рўи кор меояд:

· бањси рўёниш бо кадом тартиб бояд амалї шавад. Дар чунин њолатњо меъёри мазкур хислати расмї дорад. Гузашта аз ин ќатъ гардидани сармоягузорї метавонад бо таваккалњо барои фаъолияти соњибкорї муќаррарї ё њолатњои форс-мажорї рўи кор ояд. Дар асоси зикршуда, њуќуќ ба љуброн, бояд мутобиќи тартиби умумии ќонунгузории гражланї ба роњ монда шавад.

Инчунин дар Ќонун меъёри љуброн ва пардохти зиёни сармоягузор муќаррар гардидааст, ки тибќи он ЉТ зиёни дар њолати милликунонї ва реквизитсияи молу мулке, ки объекти сармогузорї мањсуб мешуд, расонидашударо пардохт менамояд (дар моддаи 11).


Вале дар як ваќт, њолати дигар рўи кор меояд, ки дар Ќонун оид ба шахсе, ки масъулияти пардохти зиёнро дар сурати милликунонї ва реквизитсия пардохт карда мешавад ё ба зиммаи, ки вогузор карда мешавад, ќайд карда нашудааст.

Чорањои њавасмандї ва дастгирии давлатии сармоягузорї дар намуди пешнињоди имтиёзњои сармоягузорї  дар Ќонун инъикоси худро ёфтаанд, ки онњо чунинанд (моддаи 19):
 

· имтиёзњои андозбандї;

· имтиёзњои гумрукї;

· додани бурсњои аслии давлатї; 

Мутобиќи Кодекси андоз ва Кодекси гумруки ЉТ ба  сармоягузорон имтиёзњои муайян дода шудаанд. Аз љумла тибќи банди 6, моддаи 145-и Кодекси андози ЉТ “Корхонањои наве, ки дар соњаи истењсоли молњо тахсис меёбанд, дар соли баќайдгирии давлатї ва аз соле, ки баъди соли баќайдгирии ибтидоии давлатї фаро мерасад, њангоми аз љониби муассиси онњо бо дарназардошти њаљмњои њадди аќалли инвеститсияњои муќаррар намудаи  ќонунгузорї ба фонди оинномавии чунин корхонањо ворид намудани њаљмњои дар поён зикргадидаи сармоягузорињо ба мўњлатї”:

· 2 сол, агар њаљми сармоя баробари то 500 њаз. долл. башад;

· 3 сол, агар њаљми сармоя баробари бештари аз 500 њаз. долл. то 2 млн. долл. бошад;

· 4 сол, агар њаљми сармоя баробари бештари аз 2 млн. долл. то 5 млн. долл. бошад;

· 5 сол, агар њаљми сармоя 5 млн. долл. ва бештар бошад, аз Пардохти андоз аз даромад (ПАД) азод карда мешаванд:

а) Аммо бояд ќайд намуд, ки имтиёзи дар боло маънидод гардида њамчун заминаи асосї љињати даст кашидани сармоягузор аз сармоягузорї дар азнавтаљњизотонии техникию-технологии истењсолоти амалкунанда (АТТИА), хизмат мекунад. Аз ин рў, љињати таъсиси шароитњои мусоид барои сармоягузорї дар АТТИА, љорї намудани меъёри озод аз ПАД ва сармоя ба АТТИА мувофиќи маќсад мебошад. 

б)  Мутобиќи банди 4, ќисми 4, моддаи 211-и Кодекси андози ЉТ ва банди 4, моддаи 345-и Кодекси гумруки ЉТ аз воридоти Таљњизоти истењсолию технологї (ТИТ) ва мањсулоти такмилии (комплексии) онњо ки маљмўи ягонаро ташкил медињанд (яъне бе онњо кори ТИТ имконнопазир аст), барои ташаккул ё пурра кардани хазинаи оиномавии корхонањо барои АТТИА ба шарте, ки ин амвол мустаќиман дар истењсоли молњо, иљрои корњо ва хизматрасонї тибќи њуљљатњои таъсиси корхона истифода гардад ва ба категорияи молњои зераксизї дохил нагардад, инчунин амволи шахсие, ки кормандони хориљї ва корхонаи дорои СМХ барои эњтиёљоти худ ба ЉТ ворид менамояд, озод карда мешавад.

Чи тавре, ки аз банди 4, ќисми 4, моддаи 211-и Кодекси андоз ЉТ ва банди 4, моддаи 345-и Кодекси гумруки ЉТ мушоњида карда мешавад, дар доираи ФЯС имтиёзњои андозию бољї танњо нисбати сохтмон истифода карда мешавад. Њолати мазкур барои амалї намудани сармоягузорї ва дигар объектњои аз нигоњи иќтисодї ва иљтимої зарур менеъа эљод мекунад. Инчунин тартиби мазкур шароити мусоидро барои бесарусомонињои бюрократї рўи кор оварда ба ФЯС таъсири манфї мерасонад. Љињати таъмини љолибнокии сармоягузорї ва дигар ЛС муњим ба ќисми 4 моддаи 211-и Кодекси андози ЉТ ва ба моддаи 345-и Кодекси гумруки ЉТ илова намудани бандњои нав бо мазмуни зайл мувофиќи  маќсад мебуд: «Њангоми воридоти мањсулот бо маќсади татбиќи лоињањои бузурги сармоягузорї, њаљми сармояи барои бузург эътироф намудани он аз љониби Њукумати ЉТ муќаррар карда мешавад». 

дар Ќонун “ Дар бораи сармоягузорї” талаботњои муайян барои сармоягузор пешбини шудаанд. Аз љумла бояд сармоягузор њангоми ба амал баровардани ФЯС дар ќаламрави ЉТ бояд ќонунгузории кишварро риоя кунанд.

Муносибатњои байни сармоягузор ва кормандоне, ки шањрвандони  ЉТ мебошанд, дар асоси ќонунгузории мењнатии ЉТ ва санадњои њуќуќии байналмиллалие, ки Тољикистон онњоро эътироф кардааст, танзим карда мешаванд.

Ба миён омадани бањсњо байни сармоягузор дар асоси шарту шароитњои муайян  њал карда мешаванд. 

Бањси сармоягузорї байни иштирокчиёни ФЯС мувофиќи шартњои пешбининамудаи шартномањои басташудаи байни тарафњо њал карда мешавад. Дар сурати мављуд набудани чунин шартномањо, бањсњои сармоягузории байни иштирокчиёни ФЯС аз рўи имкон ба воситаи машварати байни тарафњо њал карда мешаванд.

Дар сурати ѓайриимкон будани њалли бањсњои сармоягузорї мувофиќи шартномањои басташуда, бањсњо мувофиќи санадњои њуќуќии байналмилалии арбитражї, суди њакамї, ки бо созиши тарафњо муайян карда мешавад, њал мегарданд.

Љавобгарї барои вайрон кардани Ќонуни мазкур аз љониби шахсони воќеї ва њуќуќї, ки талаботи Ќонуни мазкурро вайрон мекунанд, мутобиќи ќонунгузории ЉТ ба љавобгарї кашида мешаванд.

Яке аз омилњои асосие, ки ба ФС дилхоњи њар як давлат таъсир мерасонад, ин низоми мављудаи ќонунгузорї, ки меъёри њуќуќии миллии ФЯС ва танзими принсипу низоми муносибатњои сармоягузор бо маќомоти давлатиро аз як тараф, инчунин дигар иштирокчиёни муносибатњои иќтисодї ва субъектњои хољагидорро аз тарафи дигар, муќаррар менамояд. 

Аз ин рў, љињати фароњам овардани шароит ба ФЯС ва дар асоси он таъмин намудани рушди минбаъдаи иќтисоди миллї ва вусъати тоза пайдо намудани љалби сармояи ватанию хориљї ба соњањои афзалиятноки иќтисодиёти ЉТ ба такмили Ќонуни амалкунанда замина гузоштан лозим аст. 
2.2. Њолат ва дурнамои сармоягузории мустаќими хориљї ба иќтисоди Тољикистон

Сатњи кушодии иќтисодиёти њар як кишвар ва аз љумла ЉТ на танњо аз нуќтаи назари содирот ва воридот, балки бо наќши он дар њаракати байналмилалии сармоя ба назар мерасад. Маълум аст, ки иќтисодиёти миллии Тољикистон ба иќтисоди сатњи кушодаи нисбатан баланди хурд мансуб мебошад. Бо дарназардошти ин, љињати фароњам овардани шароит барои љалби фаъоли сармоя зарур аст.

 Дар солњои 2005-2009 афзоиши љалби СМХ ба иќтисодиёти миллии ЉТ дида шуда, танњо дар соли 2009 (нисбат ба соли 2008) пастравї мушоњида мегардад. Суръати болоравии љалби СМХ аз 1,4 маротиба дар соли 2005 (нисбат ба соли 2004) ва 7,6 маротиба дар соли 2006 (дар мукоиса бо соли 2005) афзудааст. Андозањои фосилавї дар дигар солњо чунин сурат гирифтаанд: соли 2007 – 0,8%, 2008 – 9,5% ва дар соли 2009 – 4,7 маротиба   кам шудааст.  (ниг. ба расми 2.1.)
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Расми 2.1. Њаљми љалби СМХ  дар солњои 2005-2009

Чи тавре, ки аз расми 2.1. маълум мегардад, ки дар солњои 2005-2008 њаљми СМХ бо суръати баланд дар иќтисодиёт афзоиш ёфта танњо дар соли 2009 њаљми он нисбат ба соли 2008 -4,7 маротиба кам мебошад. Аз тањлил бармеояд, ки сабаби тамоюли пастшавии якбораи СМХ дар соли 2009  бо ду омили муњим асоснокшуда исбот карда шудааст:

- таъсири бўњрони молиявию иќтисодии љањонї ба давлатњои рў ба инкишоф;

- ба итмом расидани якчанд лоињањое, ки бо љалби СМХ дар ќаламрави љумњурї татбиќ мегаштанд: 
Суръати болоравии СМХ нисбат ба ММД аз 2,3% дар соли 2005 ва ба 13,6% дар соли 2006 расид. Андозањои фосилавї дар дигар солњо чунин сурат гирифтаанд: дар соли 2007 – 10.4%, 2008 – 8,2 ва дар соли 2009 – 1,7%.  Дар давраи тањлилї суръати миёнаи солонаи рушди СМХ - 7,2%-ро ташкил дод. (ниг. ба расми 2.2.)



Љолиби зикр аст, ки барои бехатарии иќтисодии њар як кишвар, аз љумла ЉТ, дараљаи фаъолнокии сармоягузорї на бояд камтар аз ¼ њиссаи ММД-и кишвар бошад. Аммо тањлилњо нишон медињанд, ки ин нишондињанда дар ЉТ аз 1,7% дар соли 2009 зиёд набуда, 98,3%-и ММД барои истеъмол сарф мешавад.   
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Расми  2.2. Динамикаи њаљми СМХ нисбат ба ММД дар солњои 2005-2006

Суръати таѓйирёбии СЃМ нисбат ба ММД аз 5,1% дар соли 2005 ва ба 15,1% дар соли 2008 расид. Андозањои фосилавї дар дигар солњо чунин сурат гирифтаанд: дар соли 2006 – 4.2%, 2007 – 12,6 ва дар соли 2009 – 5,9%.  Дар давраи тањлилї суръати миёнаи солонаи рушди СЃМ – 8,5%-ро ташкил дод (ниг. ба расми 2.3).
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Расми 2.3. Динамикаи њаљми СЃМ нисбат ба ММД дар солњои 2005-2009

Дар давраи тањлилї дар бахши воќеии иќтисодиёти миллии ЉТ  дар њаљми умумї - 1343,2 млрд. долл. СМХ љалб карда шудааст. Сохтори соњавии СМХ дар расми 2.4. нишон дода шудааст. 
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Расми 2.4. Сохтори соњавии љалби СМХ, % 

Аз расми 2.4. маълум мешавад, ки бештари СМХ ба соњаи энергетика љалб карда шудааст. Дар ин љо ќайд кардан ба маврид аст, ки дар бештари њолатњо фаъолнокии сармоягузорї аз миќдори созишномањои байнидавлатї оид ба ФЯС вобаста набуда, бештар ба ФС вобастаги дорад. Сармоягузорї дар асоси созишномањои байнидавлатї бештар моњияти геополитикї дорад. Дар ин маврид барои ЉТ сармоягузории Хитой (дар сохтмони роњ) ва Россия (дар сохтмони НОБ-и Сангтуда -1) ва ѓ. истисно нестанд.

Њамзамон дар Тољикистон СМХ тавассути ташкили КМ љалб карда шудааст (ниг. ба љадвали 2.1.).
Маълумот оид ба КМ дар ЉТ дар солњои 2005-2009 амалкунанда (млн. долл.)

Љадвали 2.1
	
	2005
	2006
	2007
	2008
	2009

	
	Солњо

	Сармоя ба хазинаи оиномавї (СХО)
	41588,3
	216667,3
	167516,1
	317184,8
	28860,2

	Ќарз аз сармоягузорон
	4164,5
	142069,8
	200603,0
	84365,0
	59170,9


Чи тавре, ки аз љадвали 2.1. бармеояд дар солњои 2005-2009 аз њаљми умумии СМХ воридшуда 1343,2 млн. долл. 570,9 млн. долл. ё 42,5% СХО ва 490,3 млн. долл. ё 36,5%-ро ќарз аз сармоягузорон ташкил медињад. 

Дар солњои 2011-2013 љалби СМХ  дар маљмўъ 983,0 млн. долл-ро ташкил хоњад кард. Андозањои фосилавї чунин сурат мегиранд: дар соли 2011 - 270,4 млн. долл., соли 2012 – 342,4 ва соли 2013 - 370,2 млн. долл. (ниг. ба расми 2.5.) 
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Расми 2.5. Динамика љалби СМХ дар солњои 2011-2013

Ќайд кардан ба маврид аст, ки воситаи асосии таъмини рушди устувори њар як кишвар  манбаъњои дохилии сармоя ба шумор меравад. Лекин яке аз хусусиятњои манфї ва воќеъии иќтисоди миллии Тољикистон ин аст, ки ѓайр аз буљети давлатии бо таъсири бўњрони молиявию иќтисодї имконияти хеле мањдуд дошта, дигар манбаъњои дохилии сармоягузорї (маблаѓхои хусусии субъектњои хољагидор ба монанди фонди амортизатсионї, инчунин ќарзњо ва маблаѓњо аз фурўши сањмияњо, иќтидори молиявии ањолї ва ќарзњои тиљоратї) дар њаљми на чандон зиёд дар гардиши иќтисодиёти кишвар истифода мешаванд.  Аз ин рў, дар давраи  гузариши ЉТ ба иќтисодї бозорї  на танњо зарурат ба љалби бештари  СМХ   пеш  меояд, балки он  яке аз воситањои асосии рушди устувори мамлакат мегардад.  

2.3 Фаъолгардонии љалби сармояи хориљї ба Тољикистон дар асоси ташкили минтаќањои озоди иќтисодї

Таљрибаи љањонї нишон медињад, ки ташкили Минтаќањои озоди иќтисодї (МОИ) самт ва усули афзалиятноки таъмини пешбарандаи рушди иќтисодии ин ё он кишвар ё минтаќа ба њисоб меравад. Асосан таъсисёбї ва ташаккули МОИ ба њалли самтњои афзалиятноки рушди иќтисодї, татбиќи барномањо ва лоињањои стратегї нигаронида шудааст.

Ташкили ва рушди МОИ боиси фароњамшавии фазои хуби соњибкорї ва сармоягузорї гардида, ба рушди минбаъдаи бахши воќеї дар мамлакат мусоидат хоњад намуд.

Вобаста ба сатњи рушди иќтисодию иљтимоии ин ё он кишвар МОИ бо маќсадњои гуногун ташкил карда мешаванд. Агар дар кишварњои рў ба тараќќї нињода МОИ бо маќсади љалби бештари сармоя таъсис гарданд, дар навбати худ дар мамлакатњои мутараќќї асосан бо маќсади рушди минтаќањои ќафомонда ва баробар кардани сатњи тараќќиёти минтаќањои мамлакат таъсис мегарданд. Барои Тољикистон љињати ноил шудан ба њардуи ин маќсадњо МОИ-ро истифода бурдан мумкин аст.  

Бахусус ќайд кардан лозим аст, ки ќонунгузории ЉТ имрўз имкон медињад, ки намудњои гуногуни функсионалии минтаќањои озоди иќтисодї, алалхусус минтаќањои комплексї бо маќсади таъмини рушди ин ё он соња, ташкил карда шаванд.

Бо дарназардошти таъмини рушди минтаќањои љумњурї, тавре, ки Президенти ЉТ Эмомалї Рањмон ќайд намудааст, «МОИ воситаи муњими љалби инвеститсияњо ба њудудњои алоњидаи кишвар ва рушди иќтисодии онњо мебошад.”
 Барои истифодаи самарабахши ин имконияти афзалиятноки иќтисоди бозорї соли 2004-ум Ќонуни ЉТ “Дар бораи минтаќањои озоди иќтисодї” ќабул шуда, Низомномаи ташкили МОИ  (аз 05.12.2005.) тасдиќ шудааст. 

Татбиќи љараёни ислоњоти иќтисодї дар Тољикистон, аз љумла озодсозии муносибатњои фаъолияти иќтисоди хориљии он имконияти мусоидро барои истифодаи таљрибаи љањонии ташкили муносибатњои иќтисодии ба њамгироии байналмилалї равона шуда, ба монанди МОИ, фароњам овардааст.

Марњилаи ташкили МОИ дар ЉТ аз таљрибаи ташкили бозорњои наздисарњадї ибтидо гирифта, баъд аз давраи муайян оѓози бевоситаи ташкилёбии минтаќањои мазкур амалї гардида истодааст.

Дар давоми панљ соли охир баъд аз ќабули Ќонун "Дар бораи минтаќањои озоди иќтисодї" дар мамлакат масъалаи мазкур мавриди баррасї ќарор дошта, бинобар норасоии таљрибаву малакаи дахлдори мутахассисони соња иљрои бевоситаи он таъхир ёфтааст. 

Баъди омўзиши шароит, мавзеъњои мувофиќи љойгиркунии минтаќањои озоди иќтисодї, таљрибаи дигар давлатњо, ташрифи коргузорони хориљї ба вилоятњо, ќарори Њукумати ЉТ №103 аз 05.03.08. «Дар бораи чорањои аввалиндараља оид ба ташкили МОИ дар ЉТ» ќабул ва маќоми ваколатдори давлатї оид ба МОИ  дар ЉТ - Вазорати рушди иќтисод ва савдои ЉТ муайян гардидааст.

Ташкили МОИ дар ЉТ љињати љалб ва  фароњам овардани шароити мусоиди рушди сармоягузорї, љорї намудани технологияњои навтарин ва ташкили љойњои нави корї дар ќаламрави љумњурї  асос ёфтааст. 

Айни замон, санадњои меъёрии њуќуќии дахлдор оид ба ташкили чор МОИ аз љумла, дар шањри Хуљанди вилояти Суѓд, ноњияњои Ќумсангир ва Данѓараи вилояти Хатлон ва ноњияи Ишкошими ВМКБ имзо расида, љараёни ташаккулёбии минтаќањои мазкур идома дорад. Мўњлати фаъолияти МОИ-и таъсисёфта 25 сол муайян гардидааст.

МОИ бо маќсадњои зайл ташкил карда мешаванд:

- љалби бештари сармоягузории дохилию хориљї;

- љалби техника ва технологияи истењсолии пешќадами љањонї;

-рушди илму техника, инноватсия ва истифодаи самарноки захирањои моддї, зењнї ва техникии дохилї;

- баланд бардоштани потенсиали содиротї;

  - љорї намудани истењсоли мањсулоти воридотивазкунанда;

  - таъмини коркарди пурраи ашёи хоми мањаллї;

  - рушди инфрасохтори саноатї ва коммуникатсионї;

  - ташкили пурсамари шуѓли ањолї ва таъсиси љойњои нави корї.

Мавќеи љойгиршавии МОИ «Суѓд» ва «Панљ» имкон медињад, ки дар њолати ба роњ мондани фаъолияти самаранок дар баробари рушди намудњои гуногуни соњибкорї ва фаъолгардии бахши воќеии иќтисоди миллї, инчунин баъд аз давраи муайян њамаи харољоти ташаккулёбии МОИ пурра љуброн гардида, њамасола ба БД маблаѓњои муайян пардохт хоњад шуд.

Самтњои афзалиятноки фаъолияти МОИ «Суѓд» ва «Панљ» инњоянд:

- таъмини рушди потенсиали истењсолоти саноатї, азхудкунии технологияњои муосир, истењсоли мањсулоти раќобатнок, зиёд намудани намуд ва њаљми истењсоли мањсулот, рушди соњаи савдо, азнавсозї ва азнавсозии истењсолот, сохтмони иќтидорњои нави истењсолї, љорї намудани технологияњои хориљї, коркарди такрории партовњои истењсолї ва маишї;

- љорї намудани таљрибаи замонавии идоракунии истењсолот, реструктуризатсияи иќтидорию истењсолї ва инфрасохтори мављуда, фароњам овардани шароит барои љалби сармоя, баланд бардоштани фаъолнокии тиљоратї, њамгирої  ба иќтисодиёти љањонї, пойдор намудани њамкории судманд бо дигар МОИ, рушди муносибатњои иќтисодию тиљоратї ва иштирок дар азхудкунии бозори љањонї;

- рушд ва таъмини истифодабарии самарноки инфрасохтори муњандисї ва наќлиётии мављуда;

- тараќќиёти фаъолияти навгонї, баланд бардоштани њамгирои ва фаъолнокии зењнї, рушди технологияи иттилоотонї, истифодаи самарноки захирањои моддию техникї ва молиявию асъории дохилї.

Аз рўи њисобњои пешакии мутахассисон, агар аќќалан дар 70% замини МОИ «Суѓд» корхонањои саноатї љойгир шаванд, мувофиќан пешбинї мегардад, ки њаљми мањсулоти солонаи истењсол дар минтаќа наздик 170 млн. долл-ро ташкил намуда, маъмурияти минтаќа ба Хазинаи рушди (ХР) худ наздик 3 млн. сомонї даромад хоњад гирифт.

Умуман дар назар аст, ки дар як сол аз тарафи минтаќа ба БД бевосита 8,9 млн. сомонї андозњо ва ба ХР минтаќа боз 6,5 млн. сомонї даромад ворид карда мешавад.

Мўњлати баргардонидани маблаѓњои барои ташкили инфрасохтори минтаќа сарфшаванда танњо аз љалби сармоягузорон, сохтмони анбору иншоотњои истењсолї ва ба кор андохтани онњо вобастагї дорад ва аз маъмурияти минтаќа талаб мекунад, ки аз оѓози фаъолият доир ба љалби резидентњои потенсиалї кору фаъолияти пурсамар баранд.

Хусусиятњои љуѓрофию захирањои табиї, демографї, дараљаи рушди иќтисодї зарурияти интихобро дар доираи тамсилаи иќтисоди бозории тамоюли иљтимоидошта, сиёсати саноатикунонии босуръат, рушд ва комплексњои асосии саноат омилњои асосии интихоби мавзеъњо барои ташкили МОИ  гардидааст.  

Зимни ифтитоњи пули азими байни Тољикистон ва Афѓонистон дар мавзеи «Панљи поён» Президенти ЉТ Эмомалї Рањмон ќайд намудааст, ки дар ин љо МОИ ва шањраки муосири пешрафта бунёд мегардад ва боварї аст, ки пайванди «Панљи поён»-и Тољикистон ва «Шерхон-бандар»-и Афѓонистон ба нуќтаи бузурги транзитии минтаќавї ва равобити савдо табдил меёбад.

Махсусияти дигари ин минтаќа дар он аст, ки бо воситаи Афѓонистону Покистон Тољикистон бо роњњои обї  пайваст мегардад. Бо дарназардошти мавќеи љойгиршавии МОИ «Панљ» ањамияти истифодабарии боркашонї аз болои пули «Панљи Поён» сол аз сол афзоиш меёбад. 

Зимни фаъолияти МОИ «Панљ», тибќи њисобњои пешакии мутахассисон, бо воситаи пули мазкур дар як соат аз 120 то 140 автомошина бо иќтидори 18-20 тонна боркашонї менамоянд. Њангоми арзиши наќлии 1 кг бор 1 сомонї будан, даромади умумии он дар як сол ба 18662,4 млн. сомонї баробар мешавад 
Тањлилњо нишон медињанд, ки бинобар тањия ва амали  нагардидани барномаи алоњидаи, рушди МОИ дар ЉТ, ки марњилањои ташкилї, ташаккулёбї ва рушди онро мушаххасан пешбинї намояд, як ќатор масъалањои зерин сабаби кашол ёфтани ташкили МОИ  гардидааст:

- зарурати ворид намудани таѓйиру иловањо ба меъёрњои њуќуќии мављудаи ќонунгузории ЉТ;

- риоя нашудани пайдарпайии тањияи санадњои меъёрии њуќуќии дахлдор;

- њалли масъалањои фарогирии моликият ва замини ба шахсони воќеї ва њуќуќии алоњида мансуб буда, ки дар њудудњои интихобии ташкили МОИ ќарор доранд.

Дар њолати имрўза гарчанде масъалањои њуќуќии ташкилёбии МОИ «Панљ» ва «Суѓд» њалли худро ёфта бошанд њам, бе баррасии њаматарафаи меъёрњои њуќуќии мављудаи ќонунгузории ЉТ ва ворид намудани таѓйиру иловањои дахлдор таъмини ташаккулёбии минбаъдаи минтаќањои мазкур метавонад бо масъалањои алоњидаи танзими фаъолият рў ба рў шавад. Махсусан, љињати таъмини фаъолияти бевоситаи МОИ фишанги татбиќи меъёрњои андоз ва гумрук бояд мушаххас гардонида шавад, њамзамон масъалаи баќайдгирии субъектњои МОИ, ки мувофиќи муќаррароти равзанаи ягона њамчун субъектњои соњибкорї аз љониби Кумитаи андози назди Њукумати ва маъмурияти МОИ ба ќайд гирифта мешаванд бояд аниќ карда шавад. 

Вобаста ба њамроњшавии шахсони њуќуќии дар њудуди муайяншудаи МОИ то ташкили он воќеъбуда, зарурати мушаххас намудани меъёрњои њуќуќии мављуда ба миён омада, пешбинї намудани њолатњои мазкур боиси пешгирии ихтилоф ва бањсњои минбаъда хоњад гашт.

Инчунин, МОИ ба мўњлати 25 сол  таъсис дода шуда, замин барои истифодаи МОИ тибќи муќаррароти Кодекси замин ба мўњлати 20 сол муќаррар карда шудааст. Бинобар ин номувофиќатии мўњлатњои зикршуда омўзиши њаматарафаи љанбањои ќонунгузорї ва мувофиќасозии ихтилофњоро таќозо менамояд, ки андешидани чорањо дар ин самт эњтимолияти пайдошавии нофањмињоро аз љониби сармоягузорон пешгирї намуда, ба рушди бемайлони минтаќањои мазкур мусоидат хоњад намуд. 

Бо дарназардошти ибтидои оѓози фаъолият ва мављуд набудани инфрасохтори зарурї сармоягузорони хориљї мавќеи интизориро пеша намуда истодаанд.

Таљрибаи љањонї собит менамояд, ки ќисмати зиёди сармоя дар МОИ аз љониби сармоягузорони дохилї амалї карда мешавад. Бинобар ин љалби њарчи зиёдтари сармояи дохилї дар минтаќањои мазкур сабаби зиёдшавии њавасмандии сармоягузорони хориљї хоњад гашт. 

Ќайд кардан бамаврид аст, ки таъсиси МОИ кори мураккаб буда, барои амалї намудани он ба роњ мондани як ќатор лоињањои миёнамўњлат ва дарозмўњлат зарур мебошад. 

Амалї намудани таљрибаи љањонї бе дарназардошти махсусиятњои иќтисоди миллї натиљањои дилхоњи мусбат дода наметавонад. Алалхусус, кашолёбии ворид намудани таѓйиру иловањои дахлдор ба Ќонуни ЉТ «Дар бораи МОИ», муаммоњои мављуда дар МОИ ташкилшуда, мавќеи интизоронаи сармоягузорони имконпазир дар минтаќањои мазкур омилњое мебошанд, ки аз муайян намудани дурнамои мушаххаси рушди МОИ дар ЉТ вобаста мебошад.

Алњол аз љониби Њукумати ЉТ як ќатор лоињањои муштараки сармоягузорї љињати рањої ёфтани ЉТ аз бунбасти коммуникатсионї ва ба даст овардани истиќлолияти энергетикї амалї гардида истодаанд. 

Њалли мушкилоти зикршуда пеш аз њама ба љалби сармояи ватанию хориљї ба МОИ ва ободии як гўшаи диёрамон мусоидат хоњад кард.

Дар сурати фаъолияти амалии МОИ ва љалби субъектњои  хољагидор ба истењсолу молу мањсулот ва хизматрасонињои раќобатпазир фурсати тањлили натиљањои кори онњо низ фаро мерасад, ки ин дар ояндаи наздик муяссараамон хоњад гашт. Зеро роњи интихобнамудаи давлат љињат љалб намудани сармоя ба иќтисодиёти ЉТ дар асосї таъсиси МОИ дуруст мебошад.

Хулоса ва пешнињодњо

Маќсади  тањияи рисола: мусоидат намудан ба љалби фаъоли сармоя ба иќтисодї миллии Тољикистон тавассути таъмини њолати хуби сармоягузорї.
Дар айни замон масъалаи фаъолгардонии љалби сармоя  ба рушди иљтимою иќтисодии кишвар таъсири љиддї расонида, дар маљмўъ бо бозори сармоя алоќомандии зич дорад. Омўзиш ва тањќиќи масъала дар асоси истифодаи васеъи унсурњои оморї ва иќтисодї ба амал бароварда шудааст. Вазифаи муаллиф аз ин иборат буд, ки бо истифода аз усулњои тањлили системавї ва арзёбии экспертї вазъи иљтимою  иќтисодии кишвар љињати ошкор намудани масъалањои манфие, ки ба њолати сармоягузории кишвар таъсир мерасонад, тањлил карда шавад. 

Дар раванди тањлил доир ба масъалаи мазкур хулосаю пешнињодњо зерин пешнињод мегардад: 
1) воситаи асосии таъмини рушди устувори кишвар манбаъњои дохилии сармоя ба шумор меравад. Лекин яке аз хусусиятњои манфї ва воќеъии иќтисоди миллии Тољикистон он аст, ки ѓайр аз касри будани буљети давлатї имкониятњои молиявию иќтисодї он мањдуд мебошад. Аз љумла манбаъњои дохилии сармоягузорї (маблаѓњои хусусии субъектњои хољагидор ба монанди фонди амортизатсионї, ќарзњо ва маблаѓњо аз фурўши сањмияњо) дар њаљми на чандон зиёд дар гардиши иќтисодиёти кишвар истифода мешаванд. Аз ин лињоз, љињати таъмин намудани ањоли бо љойњои нави корї дар баробари ин, таъмини рушди устувории иќтисодиёт дар давраи гузариши ЉТ ба иќтисоди бозорї яке аз воситањои асосии љалби сармоя дар таљрибаи љањонї ин таъсиси КМ мебошад. 

2) яке аз омилњои асосие, ки ба Фазои сармоягузорї  метавонад таъсири мусбї расонад, ин низоми мављудбудаи Ќонуни ЉТ “Дар бораи сармоягузорї” мебошад, ки меъёри њуќуќии Фаъолияти сармоягузорї (ФЯС)  дар ќаламравї кишвар батанзим медарорад. Бо дарназардошти ин, љињати љалби бештари сармоя ба иќтисодиёти миллии Тољикистон ба маќсад мувофиќ мешумерем, ки Ќонуни зикргардида  такмил дода шавад. Инчунин мутобиќаткунии ќонунгузории мамлакат ба меъёрњои њуќуќи байналмилалї ва њамкорї дар  ФЯС мутобиќ карда шавад.

Илова бар ин, љињати љолибнокии сармоягузорї  дар татбиќи лоињањои сармоягузории муњим ба ќисми 4 моддаи 211-и Кодекси андоз ЉТ ва ба моддаи 345-и Кодекси гумруки ЉТ ворид намудани банди нав бо мазмуни зайл мувофиќи маќсад мебуд: “Њангоми воридоти мањсулот бо маќсади татбиќи лоињањои бузурги сармоягузорї, њаљми сармояи барои бузург эътироф намудани он аз тарафи Њукумати ЉТ муќаррар карда мешавад”.  

3) бинобар мављуд набудани бозори дуюмдараљаи фурўши коѓазњои ќиматнок (КЌ) имконияти љалби сармоя ба корхонањои ватанї, барои фароњам овардани  шароитњои мўътадили  техникию  иќтисодї  барои  истењсоли мањсулоти раќобатпазир барои содир намудани мањсулот ба хориља мебошад. Љињати бартараф намудани камбудињои љойдошта зарур мешуморем, ки аз тарафи маќомотњои дахлдори љумњурї имконияти ба фурўш баровардани КЌ корхонањои ватанї барои љалби сармоя ташкили бозори дуюмдараљаи фурўши КЌ чорањои зарурї андешида шавад;

4) мављуд набудани фишангњои њуќуќии суѓуртакунї ва њимояи њаёту саломатии сармоягузорон, моликияти онњо (бо шумули моликияти зењнї), инчунин таќсими хавфњо њангоми соњибкории муштарак ба фаъолнокии сармоягузорї таъсири манфї мерасонад.  Бо дарназардошти ин, зарур мешуморем, ки дар љумњурї ширкатњои суѓуртавии таъсис дода шавад, ки моликияти сармоягузориро аз реквизитсия, милликунонї ё аз њолатњои пешгўи нашаванда њимоя менамояд;  

5) Сармояњои хориљї дар баробари ворид намудани сармоя њадафи асосии худро ба гирифтани фоида ва афзун намудани сармояи худ ќарор медињад. Тањлилњо нишон медињанд, ки як ќатор КМ-и дорои сармояи хориљии љумњурї аксаран соли молиявии худро бе фоидаи иќтисодї љамъбаст намуда, бо ин амал солњои тўлонї фаъолият менамоянд. Аз ин љо солњои дароз напардохтани андоз ва дивидент аз фоида мављуд мебошад. Сабаби ба миён омадани ин масъала  мављуд набудани фишанги бањисобгирие, ки њамаи пањлўњои ФЯС-ро дар бар гирад, инчунин шаффоф набудани фаъолияти корхонањои дорои сармоягузории хориљї мебошад. Љињати бартараф намудани масъалаи мазкур барои таъмини шаффофияти њисоботњои молиявии КМ ва бартараф намудани нофањмињо бояд стандартњои байналмиллалии бањисобгирии молиявї љорї карда шавад;

6) бояд барномаи таѓйироти сохториии бонкњои кишвар амалї гардонида шавад, то ки сатњи боварї ба сектори молиявї баланд гардад. Сармояи дохилї ва хориљї дар таъмини ФЯС ба низоми устувори бонкї ниёз дорад;

7) бо маќсади љалби сармояи дохилї, аз љумла маблаѓњое, ки аз њисоби муњољирони мењнатї ба љумњурї ворид мегарданд, фондњои сармоягузории њиссавї дар асоси таљрибаи Љумњурии Ќазоќистон ва Федератсияи Россия таъсис дода шавад; 

8) маќсади таъсиси МОИ - ин таъмини шароити мусоид љињати љалби сармояи хориљї, технология ва таљрибаи идорї мебошад. Бо дарназарошти ин, дар раванди тањлил мушоњида карда шуд, ки бинобар тањия ва амалї нагардидани барномаи алоњидаи рушди МОИ дар ЉТ, ки марњилањои ташкилї, ташаккулёбї ва рушди онро мушаххасан пешбинї намояд, як ќатор масъалањои зерин сабаби кашол ёфтани ташкили МОИ гардидааст:

· зарурати ворид намудани таѓйиру иловањо ба меъерњои њуќуќии ЉТ;

· риоя нашудани пайдарпайи тањияи санадњои меъёрии њуќуќии дахлдор;

· њалли масъалањои фарогирии моликият ва замини ба шахсони воќеї ва њуќуќии алоњида мансуб буда, ки дар њудудњои интихобии ташкилї МОИ ќарор доранд:

9) барои таъмини фаъолияти бевоситаи МОИ фишангњои татбиќи меъёрњои андозию гумруки бояд мушаххас гардонида шавад, њамзамон масъалаи баќайдгирии субъектњои МОИ, ки мувофиќи муќаррароти равзанаи ягона њамчун субъектњои соњибкорї аз љониби Кумитаи андози назди Њукумати ЉТ ба ќайд гирифта мешаванд, бояд аниќ карда шавад; 

10) дар баробари ин љињати љалби бештари СМХ ба иќтисодиёти љумњурї, бењтар намудани ФС кишвар ва бартараф кардани камбудињои љойдошта дар бахши љалби СМХ ба маќсад мувофиќ мешуморем, ки масъалањои зерин мавриди баррасии маќомоти дахлдори љумњурї ќарор гиранд: 

- таќвият додани назорати маќомоти дахлдор аз болои иљроиши ўњдадорињои шарикони хориљие, ки тибќи муљоидањои сармоягузорї иншоотњои азимро ба даст овардаанд, аз љумла сафарбарии сармоя, зиёд намудани њаљми истењсоли мањсулот, хазинаи оинномавї, љињозонидани корхона бо технологияи муосир, ташкили љойњои нави корї ва ѓайра;

- љалби сармоягузории хориљї дар асоси шартномањои консессионї, созишномањо оид ба таќсими мањсулот ва созишномањои сармоягузорї;


Дар шароити гузариш ба иќтисодиёти бозорї, барќарорсозии соњањои афзалиятноки иќтисоди миллї, дастгирии табаќањои ниёзманди ањолї ва умуман аз бўњрон баровардани иќтисодиёти миллии ЉТ љалби бештари сармоя лозим аст.
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