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САРСУХАН

Сиёсати макроиқтисодии давлат таҳияи консепсияи танзими давлатии иқтисодиётро дар назар дорад, ки ба мушкилотҳо, шароитҳо, мақсадҳо ва имкониятҳои дар иқтисодиёт мављуд буда мувофиқат мекунад. Одатан консепсия дар доираҳои илмї ҳамчун ҳиссиёт ба эҳтиёљоти зарурї оид ба тағйиротҳои ҳолатҳои иљтимої – иқтисодї таҳия гардида, баъдан аз тарафи ҳукумат ҳамчун доктринаи иљтимої – иқтисодї қабул ва истифода бурда мешавад.

Сиёсати макроиқтисодї бо худ љараёни амалигардонии мақсадҳои муайянро дар назар дорад. Ошкор аст, ки дар љараёни инкишофи љамъият ҳал намудани максадҳои зиёд зарураст. Барои дарки пурра, ишоракунї ва иљроиши дуруст тасаввуроти аниқи тамоми сохтори вазифаҳои љамъият талаб карда мешавад.

Вазъи сохтории нисбатан мукаммал чунин намуд дорад: дар сатҳи глобалї бояд мақсади асосии сиёсати иқтисодї муайян шуданаш лозим аст.

Мақсади асосии сиёсати макроиқтисодї дар дастрас намудани некуаҳволии ҳадди аксари тамоми љамъият ифода меёбад. Лекин таљриба нишон дод, ки то кадом андоза ин мафҳум аз нуқтаи назари илмї мураккаб аст. Сабаб дар он, ки оид ба некуаҳволї сухан ронда, миқдоран муайян намудани он душвор аст. Дар сиёсати иқтисодии аслї мақсади таъмини некуаҳволї ба назар мерасад. Бинобар ҳамин дар ин љо оид ба низоми мақсадҳои асосии сиёсати макроиқтисодї сухан рондан дуруст аст.

Дар рисолаи дипломии мазкур дар алоќамандї бо муњимияти масъалањои дар боло зикргардида интихоби моделњои сиёсати макроиќтисодї бо њадафи таъмини рушди босуботи иќтисодиёт баррасї карда мешавад.  
Дар шароити љањонишавї барои тараќќиёти иќтисодии мамлакат интихоби модели  мувофиќи рушди иќтисодиёт наќши беандоза дорад.
Объекти рисолаи дипломї моделњои сиёсати макроиќтисодї мебошад.  

 Предмети тадќиќот – такмили роњњо ва усулњои интихоби моделњои сиёсати макроиќтисодї мебошад.
Маќсади рисолаи дипломї  - муайян сохтани проблемањои асосие, ки дар самти интихоби моделњои сиёсати макроиќтисодї љой доранд ва пешнињод намудани роњњои бартарафсозии онњо мебошад. 

Барои ба маќсади мазкур ноил гардидан дар рисолаи дипломї вазифањои асосии зерин гузошта шудаанд: 

· омўзиши моњият ва мазмуни моделњои сиёсати макроиќтисодї;
· тањлили асосњои назариявии моделњои сиёсати макроиќтисодї;
· тањлили нишондињандањои рушди макроиќтисодї ва интихоби моделњои сиёсати макроиќтисодї дар љумњурии тољикистон; 
· тањлили хусусиятњои амалисозии сиёсати пулию ќарзї ва буљетї-андозї дар љумњурии тољикистон. 
· муайян сохтани проблемањои амалисозии сиёсати макроиќтисодї ва мутобиќсозии тадбирњои сиёсати буљетї-андозї ва пулию ќарзї;
· тадќиќи  роњњои такмили усулњои интихоби сиёсати макроиќтисодї дар љумњурии тољикистон.
БОБИ I.   АСОСЊОИ НАЗАРИЯВЇ ВА МЕТОДОЛГИИ ИНТИХОБИ МОДЕЛЊОИ СИЁСАТИ МАКРОИЌТИСОДЇ
1.1. Моњият ва мундариљаи моделњои сиёсати макроиќтисодї
Моделњои макроиќтисодї одатан тасвири зоњирии (мантиќї, графикї ва алгебравии) њодисањои гуногуни иќтисодї ва љараёни онњоро бо маќсади  муайян намудани вобастагии функсионалї дар байнашон ифода менамоянд. Бояд ќайд намуд, ки њар як модел (назария, муодила, график ва ѓ.) инъикоси нисбатан соддашудаи њодисаи воќеї мебошад, зеро њамаи хусусиятњои мављудбудаи ин ё он њодисаро  дар якљоягї ба эътибор гирифтан ѓайриимкон мебошад. Аз њамин сабаб, њамаи моделњои мављудаи макроиктисодї мутлаќ нестанд ва ба њамаи саволњо пурра љавоб намедињанд. Лекин бо ёрии моделњои умумикардашуда маљмўи алтернативии динамикаи идоракунии дараљаи шуѓл, истењсолот, инфлятсия, маблаѓгузорї, истемолот, меъёри фоиз, курси асъор ва дигар нишондињандањои дохилии иќтисодиётро бо эњтимолият муайян намудан мумкин аст. Ба сифати нишондињандањои беруна, ки бузургињои онњо берун аз модел муайян карда мешаванд, инњо дохил мешаванд: воситањои асосии сиёсати фискалии њукумат ва сиёсати пулии Бонки миллї, ба монанди таѓйирдињии бузургињои харољоти давлатї, андоз ва миќдори пул.  

 Моделњо имконият медињанд, ки барои њалли ин ё он масъалањои иќтисодї вариантњои гуногун санљида шаванд ва љустуљўи њалли проблема бо ёрии моделњо ва вариантњои гуногун имконият медињанд, ки сиёсати макроиќтисодї алтернатива дошта бошанд. Бо ибораи дигар гўем, моделњо ба мо имкният медињанд, ки самтњои гуногуни њалли проблемањои иќтисодиро санљида бароем ва њалли бењтаринро интихоб намоем. Истифодаи моделњои макроиќтисодї имконият медињад, ки воситањои буљетї-андозї, ќарзї-пулї, асъорї ва сиёсати савдои хориљї мувофиќа карда шаванд, чорабинињои њукумат ва Бонки миллї оиди идоракунии сикли иќтисодї бомуваффаќият њамоњанг карда шаванд. Ба ѓайр аз ин, пешгўии макроиќтисодие, ки бо ёрии ин моделњо муайян карда мешаванд, имконият медињад, ки хатарнокии ногањон пайдошавии инфлятсия кам карда шавад, чунки инфлятсия ба иќтисодиёт таъсири беандоза дорад. Ба ѓайр аз ин, нобовариеро, ки нисбат ба сиёсати њукумат ва Бонки миллї ба вуљуд меояд, мўътадил менамояд.

Моделњои умумикардашудаи макроиќтисодии зерин, ба монанди модели гирдгардиши такрористењсол, AD-AS, салиби Кейнс, IS-LM, каљхаттаи Филлипс, Лаффер, модели Солоу ва ѓайрањо воситањои умумии тањлили макроиќисодиро ифода намуда, дар худ хусусияти миллиро надоранд. Истифодабарии дилхоњ модели макроиќтисодї набояд аз рўи меъёрњои дар айни њол «мувофиќоянда» ё ин ки «мувофиќнаоянда» барои иќтисодиёти давлатњои алоњида, аз љумла барои Тољикистон, балки аз рўи меъёри манфиатнокии он дар љараёни омўзиши динамикаи иќтисодї ва идоракунии нишондињандањои он, љой дошта бошад.

Мушкилињои объективї дар љараёни сохтани моделњо аз нуќтаи назари маќсадњои гузошташуда ва роњ надодан ба хулосањои иштибоњкунанда дар сиёсати макроиќтисодї ба вуљуд меоянд. Дар баробари ин модел бояд то андозае воќеї бошад, лекин на он ќадар мураккаб, зеро содагии модел - яке аз талаботњои муњим аз нуќтаи назари истифодаи он дар љараёни татќиќот мебошад. Вале аз њад содагии моделњо метавонад, ки ба аз этибор сокит шудани баъзе омилњо оварда расонанд, ки дар натиља хулосањои пешкашшуда ба воќеият мувофиќ намеоянд. 

 Дар баробари тафриќабандии нишондињандањои иќтисодї, ба монанди дохилї (эндогенї) ва беруна (эгзогенї), инчунин гурўхбандии дигар, вобаста ба усули њисобкунии онњо бо меъёри ваќт муњим аст. Таѓйирёбандаи захирањо метавонад, ки дар мўњлати муќараршуда муайян карда шавад ва њолати объекти тадќиќотро дар ваќти муќарарї - аввал ва охири сол инъикос мекунад. Мисоли захирањо ќарзи давлатї, њаљми сармоя дар иќтисодиёт, миќдори умумии бекорон ва ѓайрањо шуда метавонад.

Таѓйирёбандањои анбўњ дар воњиди муайяни ваќт (моњ, чоряк, сол ва ѓ.) чен карда мешаванд ва «равиш»-њои љараёнњои иќтисодиро аз рўи ваќт тавсиф мекунанд: њаљми харољотњои истеъмолї, њаљми маблаѓгузорї дар як сол, шумораи бекорон дар чоряки сол ва ѓ. 

Ба сифати заминаи тањлили макроиќтисодї модели соддаи гирдгардиши анбўњ (ё ки модели гирдгардиши ММД, даромад ва харољот) гирифта шудааст. Дар намуди соддатарин ин модел фаќат ду намуд агентњои категорияи иќтисодиро дар бар мегирад: хољагињои хонагї ва ширкатњо (корхонањо). 

Расми 1.1. Модели гирдгардиши иќтисодї

Аз расм дида мешавад, ки иќтисодиёт пўшида аст ва дар он љо даромади яке аз агентњои иќтисодї харољоти дигаронро инъикос менамояд. Хулосаи муњим дар ин модел баробар будани бузургии њосили љамъи фурўши мањсулотњои ширкат ба њосили љамъи даромади хољагињои хонагї мебошад. Бо ибораи дигар, дар иќтисодиёти пўшида, яъне мављуд набудани дахолати давлат ба иќтисодиёт, бузургии умумии њаљми мањсулот бо ифодаи пулї ба бузургии даромадњои хољагии хонагї баробар мебошад. 

Дар иќтисодиёти кушод дар њолати љой доштани дахолат аз тарафи давлат модели гирдгардиши анбўњ нисбатан мураккаб мегардад  (ниг. ба расми 1.2.).

Дар иќтисодиёти миллї чор субъект ба назар гирифта мешавад: хољагињои хонагї, ширкатњо (соњибкорон), давлат ва мамлакатњои хориљї (сектори хориљї)

Њар як субъектњои иќтисодии тадќиќшаванда ба худ хос хусусиятњоро доранд ва фаъолиятњои гуногунро иљро менамоянд. 

Офарандаи муњимтарин аз унсурњои гирдгардиш иќтисоди корхона (ширкат) мебошад, ки мол ва хизматрасонињои ба љамъият (хољагии хонагї) ниёздоштаро истењсол менамояд. Фаъолияти ширкат пеш аз њама ба гирифтани фоида равон карда шудааст. Ширкат ба ивази мањсулоти фурўхташудаи худ таносубан пул мегирад, дар баробари ин талаботро ба омилњои истењсолот пешнињод менамояд ва аз њисоби воситањои худ, инчунин аз пасандозњои хољагињои хонагї  маблаѓгузорї менамояд.

Мафњуми хољагињои хонагї дар ин љо ва оянда њамаи хољагињои хусусие, ки фаъолияти онњо ба ќонеъ гардонидани талаботашон равона карда шудааст, ифода менамояд. 

Фарзан њамаи хољагињои хонагї соњиби њамаи омилњои истењсолот шуморида мешаванд. Воќеан бошад дар иќтисодиёт ширкатњо ва давлат инчунин соњиби ќисми омилњо мебошанд, лекин барои гузаронидани тањлил ба таври фарзан мумкин аст. 

Хољагињои хонагї омилњои истењсолиро (мењнат, сармоя, замин, малакаи соњибкорї) фурўхта ба ивазаш омилњои даромадро (музди мењнат, фоида, рента) мегиранд. Даромади ба даст овардаро ба истемолот ва пасандоз таќсим намуда, амволи худро ба вуљуд меоранд. 

Давлат маљмўи њамаи муассисањо ва институтњои давлатиро ифода менамояд. Вазифаи асосии давлат истењсоли неъматњои љамъиятї мебошад, яъне истењсоли неъматњое, ки манфиати кулли љамъиятро ифода менамояд. Ба ин неъматњо дохил мешаванд: таъмини бехатарї, њифзи иљтимої, инкишофи илм ва фарњанг, ташаккули зерсохтори иљтимої ва ѓайрањо. Бояд ќайд намуд, ки фаъолияти давлат ба даст овардани фоида набуда, балки дар њаёт татбиќ намудани манфиатњои умумимиллї мебошад.

Давлат њамкориро бо хољагињои хонагї ва ширкатњо бо воситаи андоз ба роњ мемонад. Хољагињои хонагї ба давлат андозњои мустаќим месупоранд (андоз аз даромад, музди мењнат, истифодаи замин ва ѓ.), аз давлат бошад музди мењнат, пардохтњои трансфертї (нафаќа, љуѓронпулї, стипендия ва њ.) мегиранд. 

Моделе, ки пешнињод гардидааст, гирдгардиши иќтисодиро дар иќтисодиёти кушод ифода менамояд. Гирдгардиши иќтисодиёти кушоди миллї бо илова намудани боз як субъекти хољагидорї –хољагии љањонї ифода меёбад (ниг. ба расми 1.2). 

Ба модел сектори хориљї ворид карда мешавад. Сектори хориљї маљмўи њамаи субъектњои иќтисодие, ки берун аз марзи мамлакат љой доранд, аз љумла институтњои давлатии хориљиро ифода менамояд. Њамкории сектори хориљї бо субъектњои иќтисодии иќтисодиёти миллї бо воситаи алоќањои иќтисодии беруна ба роњ монда мешавад, яъне алоќаи иќтисодии беруна оиди дуљониба иваз намудани мол ва хизмат, асъор ва сармоя дар модели иќтисодиёти кушод инъикос меёбад.

Дар ин њолат мувозинате, ки ба даст оварда шуда буд, вайрон мешавад, зеро анбўњи «даромад-харољот» «ихрољ» ба монади пасандоз, пардохтњои андоз ва воридот пайдо мегарданд. «Ихрољ»-истифодаи даромадро барои хариди молњои берун аз марзи мамлакат истењсолшуда ифода менамояд. Дар баробари ин аз анбўњи «даромад-харољот» воситањои иловагї дар намуди «инъексия» -маблаѓгузорї, харољоти давлатї ва содирот ворид мегарданд. «Инъексия» -дилхоњ иловањо ба харољоти истеъмолї ба мањсулоти дар дохили мамлакат истењсолгардида мебошад. Агар хољагињои хонагї харољотро кам намоянд, он гоњ ширкатњо маљбур мешаванд, ки истењсолотро кам намоянд ва дар натиља маљмўи даромад низ паст мешавад. Сатњи таќозо ба молњо дараљаи истењсолот ва шуѓлро муайян менамояд. Сатњи истењсол дараљаи даромади соњибони воситањои истењсолотро муайян месозад. Дар баробари ин, даромадњо дар навбати худ маљмўи таќозоро муайян менамоянд.
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Расми 1.2 Модели гирдгардиши анбўњ дар иќтисодиёти кушод

Хулосаи модели гирдгардиши анбўњ: анбўњи воќеї ва пулї дар њолати баробар будани маљмўи харољотњои хољагињои хонагї, ширкатњо, давлат ва дигар мамлакатњо бо маљмўи њаљми истењсолот бемамоният иљро мешаванд. Маљмўи харољот ба афзун шудани шуѓл, истењсол ва даромад такон медињад; аз ин даромадњо боз ба агентњои иќтисодї маблаѓгузорї карда мешавад, аз агентњои иќтисодї ба соњибони омилњои истењсолї боз мегарданд  ва ѓайрањо (ниг. ба расми 1.3). Сабаб ва натиља љои њамдигарро иваз менамоянд ва модели гардиши анбўњ намуди гирдгардишро мегирад. Гирдгардиши анбўњ дар ин њолат асоси ба њисобгирии омории натиљаи истењсолот мегардад ва хулоса се намуди њисоби ММД- њисоб аз рўи харољот, даромад ва арзиши илова ба вуљуд меояд.

Агар маљмўи харољот, ки маљмўи таќозоро муайян менамояд кам шавад, он гоњ маљмўи миќдори шуѓл ва истењсол низ кам мешавад. Маљмўи даромад кам мешавад, ки он дар навбати худ њаљми маљмўи таќозоро муайян мекунад. Аз ин љо вазифаи муњимтарини сиёсати макроиќтисодї мўътадилгардонии маљмўи таќозо мебошад.

Роњњои њалли ин масъалањо, ки аз тарафи намояндагони гуногуни назарияи макроиќтисодї пешкаш карда мешаванд аз њамдигар фарќ мекунанд. Масалан, намояндагони мактаби кейнсианї барои мўътадил гардонидани маљмўи харољот пешнињод менамоянд, ки њаљми харољоти давлатї, андоз ва арзаи пул таѓйир дода шавад. Монетаристњо таѓйирдињии њачми пулро њамчун воситаи асосии мўътадилгардонии иќтисодиёт мењисобанд.  


Расми 1.3. Модели гирдгардиши анбўњ (даромад ва харољот)

Дар доираи таълимоти неокейнсианї консепсияи идоракунии макроиќтисодї бо роњи интизорињои агентњои иќтисодї њангоми таѓйирёбии мўътадили сатњи музди кор ва нархњо коркард мешавад. Дар модели неоклассикии интизорињои оќилона нархњо ва музди кор таѓйиротњои вазъи бозорро ба зудї дарк менамоянд ва бинобар ин иќтисодиёт дар њолати боварї пайдо кардани агентњои иќтисодї ба сиёсати њукумат ва Бонки миллї  зуд устувор мегардад. ӣ
1.2. Моделҳои кейнсианї ва неоклассикии сиёсати макроиќтисодї.

Фарқияти асосии байни назарияҳои кейнсї ва неоклассикї ҳалли масъала оиди мӯътадилгардонии мувозинатии умумии иқтисодї (МУИ) ба ҳисоб меравад. Мӯътадилии мувозинатии умумии иқтисодї гуфта, қобилияти барқарор намудани ҳолати мувозинатї бо воситаҳои механизмҳои бозории иқтисодиёти бозорї фаҳмида мешавад. Агар МУИ қобилияти мӯътадилї дошта бошад, он гоҳ дахолати танзими давлатї ба љараёни иқтисодї зарурият надорад. Агар МУИ мӯътадил набошад, он гоҳ дахолати давлат қисмати зарурии иқтисодиёти бозорї мебошад.

Муносибати кейнсианї ба муаммои МУИ. Кейнсчиён имконияти таъмини МУИ мӯътадилро дар асоси љараёни бозорї рад мекунанд. Ин мавқеъи кейнсї дар заминаҳои назариявї ва фактҳои эмпирикии тасдиқшуда оид ба вайёроншавии амал намудани механизми нархҳои тағйирёбанда ва характери ғайрирақобатии аксарияти бозорҳои молї асос мегирад. Дар ҳақиқат, дар натиљаи таъсисёбии бозорҳои рақобати номукаммал, нархи аксарияти мол ва хизматҳо қобиляти тағйирёбии худро гум кардаанд, яъне ин нархҳо танҳо ба болоравї майл мекунанд.

Ба ғайр аз ин қисмати асосии харољоти истеҳсолї, мизони музди меҳнат тамоюл ба тағйирёбиро надоранд, ки монеъаи иловагї барои тағйирёбии нархҳо хизмат мекунад. Дар соҳаҳои иқтисодиёт, ки иттифоқҳои касаба амал мекунанд, музди меҳнат дар давраи то се сол муайян карда мешавад. Дар аксарияти соҳаҳо, ки дар онҳо иттифоқҳои касаба амал намекунанд, мизони музди меҳнат дар ҳар ду-се сол аз нав дида мешавад. Мављуд набудани музди меҳнати тағйирёбанда, бекории доимиро тавлид мекунад.

Муносибати неоклассикї ба муаммои МУИ. Неоклассикон дар шахсияти монетаристон гумон доранд, ки механизми бозорї қобилияти таъмин намудани мувозинатии умумии иқтисодии дарозмуддатро доранд. Муносибати монетаристї ба ин муаммо дар тасаввуротҳои мактаби классикї оид ба тағйирёбии нархҳо, мизони фоиз ва мизони музди меҳнат асос мегирад. Дар шароитҳои тағйирёбии ин унсурҳо тағйиротҳо ба харољотҳои умумї бо воситаи таъсиррасонї ба сатҳи нархи мол, хизматҳо ва омилҳои истеҳсолот таъсир расонида, ба ҳаљми истеҳсолот ва сатҳи шуғл таъсир намерасонад. Исботи онҳо чи гуна аст?

Мувофиқи ақидаи неоклассикон, музди меҳнати чандир мављудияти бекории маљбурии дарозмуддатро ғайриимкон мегардонад. Рақобат байни бекорон барои љои корї ба љорї намудани чунин музди меҳнат муосибат менамояд, ки дар сатҳи он ба соҳибкорон киро намудани шахсони барои кор кардан хоҳиш доштаро фоидаовар мекунад. Ҳамин тавр мизони мувозинатии музди меҳнат, ки дар муборизаи рақобати барои љои корї муайян карда мешавад, дар сатҳе љорї карда мешавад, ки дар он шуғли пурра таъмин карда мешавад. Бинобар ҳамин неоклассикон гумон доранд, ки иқтисодиёти бозорї мустақилона мӯътадилии макроиқтисодиро дастгирї карда, дахолати давлатро талаб намекунад.

Кейнсчиён ва неоклассикон оид ба таҳлили кӯтоҳмуддат ва дарозмуддат. Фарқияти асосї ҳангоми таҳлили иқтисодиёт дар давраҳои кӯтоҳмуддат ва дарозмуддат ба баҳодиҳии динамикаи нархҳо мансуб аст.

Назарияи кейнсианї ба тағйирнопазирї ва мутаҳкамии нархҳо дар давраи кӯтоҳмуддат такя карда, тасдиқ мекунад, ки МУД – и аслї ва имконпазир наҳамавақт мувофиқат мекунанд, бо вуљуди ин МУД – и аслї аз маљмӯи талабот вобаста буда, сиёсати буљетї – андозї ва пулию – қарзї, ки ба маљмӯи талабот таъсир мерасонанд, барои тағйирёбии ҳаљми МУД – и мувозинат истифода шуданаш мумкин аст.

Назарияи неоклассикї мављудияти тамоюли муайянро дар љорї намудани нархҳо ва музди меҳнат дар давраи кӯтоҳмуддат рад намекунад. Лекин дар давраи дарозмуддат нархҳо ва музди меҳнат қобили тағйирёбї дошта, ба тағйиротҳои вазъиятї ҳиссиёт дошта, мувозинатии умумии иқтисодиро дар ҳолати шуғли пурра таъмин мекунанд.

Кейнсчиёни нав (ақидаҳои онҳо аниқтар дар поён дида мешаванд) бар муқобили ақидаи сатҳи муқаррарї норозигї баён намуданд. Онҳо гумон доранд, ки тағйирёбї дар ҳаљми маљмӯи талабот метавонад ба ҳаљми МУД ва шуғл натанҳо дар давраи кӯтоҳмуддат балки дар давраи дарозмуддат низ таъсир расонад. Таъсири ҳодисаҳои гузашта ба андозаи муқаррарии тағйирёбандаҳои иқтисодї, ба монанди МУД, бекорї ва шуғл дар давраи дарозмуддат номи гистерезисро
 гирифтааст.

Ҳамин тариқ, бекорие, ки натиљаи пастравї дар иқтисодиёт ба ҳисоб меравад, метвонад ба тағйирёбии мақсадҳо, рағбатҳои рафтори бекорон ва имонияти дарёфти љои корї аз тарафи онҳо сабаб мегардад. Якум, маълум аст, ки давомнокии бекорї, ки зиёда аз ним сол давом мекунад, ба гумм кардани тахассуснокї, аз даст додани капитали инсонї овард мерасонад ва фирмаҳо чунин бекоронро бо хоҳиши наонқадар зиёд то ҳатто дар ҳолати болоравии иқтисодиёт ба кор қабул мекунанд. Дуюм, бекорї метавонад мақсадгузориҳои шахсони алоҳидаро кулан тағйир диҳад, қисми бекорон бо ҳолати мављуда розї гашта, љустуљӯи љои кориро қатъ мегардонанд. Дар натиља, дар ҳолати болоравии иқтисодї, шуғл ба сатҳи муқаррарии худ бар нагардида, бекории фриксионї зиёд мешавад.

Неолклассикон ва кейнсчиён оид ба тағйирёбии маљмӯи талабот ва маљмӯи пешниҳод. Маљмӯи талабот ва маљмӯи пешниҳод, омилҳои ҳаљми онҳоро муайян мекарда ва инчунин омилҳои каљхаттаҳои AD ва AS –ро ҳаракат медода, дар мавзӯи дахлдор дида баромада шуданд. Дар ин љо фарқиятҳо дар маънидодкуниҳои тағйирёбиҳои маљмӯи талабот ва маљмӯи пешниҳод дар назарияҳои неоклассикї ва кейнсї дида баромада мешаванд.

Назарияи неоклассикї гумон дорад, ки тағйирёбї дар динамикаи пешниҳоди пулҳо, омили асосии муайянкунандаи маљмӯи талабот ва сатҳи нархҳо ба ҳисоб меравад. Аз ин љо маълум мегардад, ки неоклассикон ва пеш аз ҳама монетаристон ба мӯътадилии пешниҳоди пулҳо аҳамияти махсус зоҳир мекунанд.

Дар шароитҳои зиёдшавии маљмӯи талабот соҳибкорон метавонанд бисёртар молҳоро фурӯшанд. Аз ҳамин сабаб сатҳи шуғл зиёд шуда, истифодабарии иқтидорҳои истеҳсолї афзоиш меёбанд, дар натиља ҳаљми истеҳсолот умуман зиёд мешавад.

Назарияи иқтисодиёти пешниҳод. Дар охири солҳои 1970 ва охири солҳои 1980-ум мактабҳои иқтисодии асосии муқовиматдошта, мактаби неокейнсї ва монетаризм буданд. Бо баробари онҳо дар ибтидои солҳои 1980-ум боз як гурӯҳ иқтисодчиён оид ба ақидаҳои худ баромад карданд, ки ин иқтисодчиён худро тарафдорони иқтисодиёти пешниҳод муаррифї карданд.

Намояндагони ин мактаб иқтисодчиёни америкої А. Лаффер, М. Фелдстай, Н. Боскин, П. Робертс ва дигарон мебошанд. Ақидаҳои асосии тарафдорони назарияи иқтисодиёти пешниҳод, тадқиқоти маљмӯи пешниҳод, љустуљӯи рағбатҳои иқтисодии самаранок ва паст намудани андозҳо мебошад. Рағбатҳои иқтисодї, ба монанди мукофот барои меҳнат, пасандозҳо, инвеститсияҳо ва соҳибкорї, ба он тағйирёбандаҳои иқтисодї таъсир мерасонанд, ки ба ақидаи тарафдорони назарияи иқтисодиёти пешниҳод асоси рушди иқтисодї ба ҳисоб мераванд. Амал намудани ин рағбатҳо бо мизони андозҳо дар вобастагии баръакс қарор доранд. Андозҳои баланд пешниҳоди меҳнатро, капитро паст карда, фаъолнокии соҳибкориро боз медоранд. Бинобар ҳамин кам намудани андозҳо ба зиёдшавии пешниҳоди меҳнат, капитал ва баланд намудани рағбати соҳибкорї ва суръатгирии рушди иқтисодї мусоидат менамояд.

Низоми андозї, мувофиқи ақидаи тарафдорони назарияи иқтисодиёти пешниҳод, бояд фишанги идоракунии маљмӯи пешниҳод, на балки маљмӯи талабот гардад.

1.3. Сиёсати буљетї-андозї ва пулию ќарзї дар моделњои классикї ва кейнсианї
Назарияи кейнсианї ва неоклассикї самаранокии сиёсати андозї – буљетї ва пулию қарзиро ба таври гуногун баҳогузорї мекунанд. Самаранокии сиёсати иқтисодиро бо воситаи дараљаи таъсиррасонии ин ё он фишангҳо ба тағйирёбии ҳаљми умумии барориш баҳогузорї кардан мумкин аст.

Натиљаи сиёсати андозї – буљетї ва пулию қарзї бо дараљаи муайян аз ҳаљми мултипликаторҳои мувофиқ вобаста аст: мултипликатори харољоти давлатї, мултипликатори андозї ва мултипликатори пулї, инчунин аз ҳиссиёти талабот ба пулҳо ба мизони фоиз.

Назарияи кейнсианї сиёсати андозї – буљетиро нисбатан самаранок мешуморад. Чунин афзалияти кейнсчиён дар ақидаи беҳиссиётии инвеститсияҳо ба мизони фоиз ва ҳиссиёти талабот ба пулҳо нисбат ба мизони фоиз бармеояд. Дар чунин замина амали сиёсати монетарї самаранокии пасттар дорад. Масалан, дар ҳолати зиёд намудани пешниҳоди номиналии пулҳо каљхаттаи LM ба тарафи рост ва ба поён ҳаракат мекунанд ва иқтисодиёт ба ҳолати нави мувозинатї мегузарад, ки ба он мизони фоизи нисбатан пасттар ва ҳаљми барориши наонқадар афзоишёфта хос аст.

Неоклассикон баръакс, афзалиятро ба сиёсати пулию – қарзї медиҳанд. Ба ақидаи неоклассикон, афзоиши пешниҳоди номиналии пулҳо дар давраи кӯтоҳмуддат каљхаттаи LM-ро ба тарафи рост ва ба поён ҳаракат медиҳанд ва мувозинатии кӯтоҳмуддат дар ҳолати ҳаљми барориши афзоишёфта ва мизони фоизи пасттар қарор мегирад
.

Кейнсчиён ва неоклассикон на танҳо таркиб ва самаранокии сиёсати андозї – буљетї ва пулию қарзиро гуногун баҳогузорї мекунанд, балки тарзҳои амалигардонии онҳоро низ гуногун баҳо медиҳанд.

Назарияи кейнсианї афзалиятро ба тарзи дискретсионии таъсиррасонї ба вазъияти иқтисодї медиҳад. Ин назария гумон дорад, ки номӯътадилї хусусияти хоси иқтисодиёти бозорї мебошад. Азбаски иқтисодиёт доимо шокҳои маљмӯи талабот ва маљмӯи пешниҳодро ҳис мекунад, бинобар ҳамин амалигардонии сиёсати зиддисиклии (дискретсионии) андозї – буљетї ва пулию қарзии ба мӯътадилкунии тағйиротҳои сиклї равонашуда, шарти зарурии бартараф намудани пастравиҳои иқтисодї ва ё ҳолати «иқтисодиёти тасфон» ба ҳисоб меравад.

Лекин дар ҳолати амалигардонии сиёсати иқтисодии дискретсионї як қатор муаммоҳо ба миён меоянд, ки самаранокии онро паст мекунанд. Яке аз ин муаммоҳо, ба ақидаи неоклассикон дар таъсироти ақибмондаи сиёсат (аз давраи қабулкунии тағйиротҳо то лаҳзаи амалигардонии онҳо)ба вазъияти иқтисодї мебошад. Мантиқи муаммо дар мураккабии муайянкунии дурусти нишондодҳои муваққатии тағйиротҳо мебошад.

Бо вуљуди ин назарияи кейнсї афзалиятро ба сиёсати иқтисодии дискретсионї медиҳад ва гумон дорад, ки бе амалиградонии чораҳои мувофиқ тағйиротҳои сиклї метавонанд ба тағйиротҳои назаррраси ҳаљми истеҳсолот, сатҳи шуғл ва нархҳо сабаб шаванд, ки онҳоро иқтисодиёти бозорї мустақилона бартараф карда наметавонад.

Неоклассикон тасдиқ мекунанд, ки номуайянии давомнокии тағйиротҳо ғайрисамаранокиро муайян карда, ҳатто характери номӯътадилии сиёсати иқтисодии дискретсиониро қайд мекунанд. Бинобар ҳамин назарияи неоклассикї гумон дорад, ки сиёсати автоматї нисбатан афзалтар мебошад. Азбаски омили ҳалкунандаи фаъолнокии иқтисодї ва сатҳи нархҳо, ба ақидаи неоклассикон пешниҳоди пулї ба ҳисоб меравад, бинобар ҳамин неоклассикон ба сиёсати пулию қарзии автоматї афзалият медиҳанд. Маънои чунин муносибат дар муайян намудани нишондиҳандаҳои мақсадноки агрегатҳои пулии М1 ва М2 дар асоси қоидаи монетарї ифода меёбад.

Дар давраи баъди љангї як қатор иқтисодчиён кӯшиш карданд, ки назарияҳои неоклассикї ва кейнсиро пурра кунанд ва назарияи нави омезиши (синтези) неоклассикиро таҳия намоянд. Ба тарафдорони ин назария инҳо дохил мешаванд: П.Самуэлсон, Љ.Хикс, В.Леонтев, Э.Хансен, Л.Клейн ва дигарон.

Нуќтањои назари классикї ва кейнсианї ба сиёсати макроиќтисодї гуногун мебошанд. Мухолифатњо пеш аз њама ба сабабњои номўътадилии маљмўи таќозо; омилњои муайянкунандаи маљмўи арза; алоќамандии байни инфлятсия ва бекорї; воситањои сиёсати фискаливу монетарї ва ѓайрањо тааллуќ доранд. 

Нуќтаи назари умумии методологии кейнсиансчињо консепсияи сиёсати фаъоли макроиќтисодї мебошад, ки барои мўътадилсозии иќтисодиёти номўътадили дохилї зарур аст. Номўътадилии дохилї аз бисёр љињат бо чандирии нокифояи бозори мењнат,  алоќаманд мебошад. 

Дар модели классикии сиёсати  макроиќтисодї доимо ѓайрифаъол мебошад, зеро иќтисодиёт дар дохил мўътадил аст ва ба таври автоматї ба њолати муозинии дарозмуддат мегузарад. Воситањои «худтанзимї» музди кори чандир, нархњо ва меъёри фоиз  мебошанд. Дахолати давлатї, баръакс номўътадилии макроиќтисодиро таќвият медињад ва ба њадди аќал расонида мешавад. 

Дар модели кейнсианї муодилаи асосї – баробарии маљмўи харољотњо мебошад: Y=C+I+G+NX, ки њаљми ММД-и номиналиро муайян месозад. 
Дар модели классикї муодилаи асосї – муодилаи мубодила мебошад
:

MV=PY,

Дар ин љо андозаи МV маљмўи харољоти харидоронро таљассум намуда, PY – даромадњои умумии фурўшандагонро, ки ММД-и номиналиро муайян месозанд, дар бар мегирад. 

Маълум аст, ки њарду муодила гирдгардиши даромадњо ва харољотњоро дар иќтисодиёт инъикос мекунанд ва бинобар ин бо њам алоќаманданд.

Дар модели кейнсианї сиёсати фискалї њамчун воситаи самараноки устуворсозии макроиќтисодї тасаввур карда мешавад, зеро харољотњои давлатї ба андозаи маљмўи арза таъсири бевосита мерасонанд. Аммо онњо ба харољотњои истеъмолї таъсири сахти фузунсозї мерасонанд. 

Дар модели классикї ба сиёсати фискалї назар ба монетарї наќши дуюмдараља дода мешавад, зеро чорабинињои фискалї самараи аз миён бурдан (вытеснения) – ро ба вуљуд оварда, ба баландшавии сатњи инфлятсия мусоидат менамоянд, ки ба таври назаррас самараи њавасмандсозиро кам месозад.   

Дар модели кейнсианї сиёсати монетарї нисбати фискалї њамчун дуюмдараља њисобида мешавад, чунки сиёсати ќарзї-пулї механизми бисёр мураккаби интиќолї (њаракатгузаронанда) дорад: таѓйироти миќдори пул тавассути механизми таѓйирдињии харољотњои маблаѓгузорї ба таѓйирёбии ММД оварда мерасонад

Дар модели классикї дар назар дошта мешавад, ки таѓйироти арзаи пул бевосита ба маљмўи арза ва њамчунин ба ММД-и номиналї таъсир мерасонад. 

Дар консепсияњои равияи неоклассикї, ба монанди назарияи интизорињои оќилона (НИО) нархњо ва музди кор мутлаќо чандирї њисобида мешаванд. Бинобар ин, механизми бозорї ќодир аст, ки ба таври автоматї бе ягон дахолати њукумат ё бонки миллї иќтисодиётро дар њолати муозинї нигоњ дорад.  Сиёсати устуворсозї дар он њолат самаранок шуморида мешавад, ки агар њукумат ё бонки миллї назар ба агентњои ќатории иќтисодї оиди шикасти (шокњои) маљмўи таќозо ва арза бештар иттилоот дошта бошанд. Агар ин гуна бартариятро дар иттилоот набошад, сиёсати фискалї ё монетарї вазъияти иќтисодиро бењтар карда наметавонад.  

Устувории итисодї бо як ќатор мушкилињои амалї алоќаманд мебошад, ки ба онњо дохил мешаванд
: 

а)  лагњои муваќатии сиёсати фискалї ва монетарї;

б)  номукаммалии иттилооти иќтисодї;

в)  таѓйирпазирии интизорињои иќтисодї;

г)  њаммаъно набудани аналогињои таърихї.

Лаги дохилї – фосилаи ваќт байни лањзаи шикасти иќтисодї ва лањзаи андешидани чорањои љавобии сиёсати иќтисодї мебошад. Ин гуна лагњои дохилї бештар хоси сиёсати фискалї мебошанд: таѓйирёбии самти сиёсати пулї-ќарзї бо ќарори Бонки миллї амалї карда мешаванд. Дар њолате, ки чорањои буљетї-андозї муњокимањои дурударозро дар парлумон таќозо менамоянд.  

Лаги беруна – фосилаи ваќт байни лањзаи ќабули ягон чорањои сиёсати иќтисодї ва лањзаи натиљагирї аз ин чорањо мебошад. Ин лагњои беруна назар ба фискалї бештар аз њама хоси сиёсати пулї-ќарзї мебошанд, зеро воситањои пулї-ќарзї ба маљмўи таќозо бо воситаи механизми муайяни интиќолї таъсир мерасонанд.  

Устуворкунандањои (тасбитгарони) автоматикии иќтисодиёт  дар мамлакатњои тараќќикардаи саноатї ќисман ин проблемаро њал мекунанд. Ташаккули низомњои самараноки андозбандии прогрессивї ва суѓуртаи шуѓл њамчунин яке аз вазифањои аввалиндараља барои иќтисодиёти давраи гузариш мебошад. Зеро дар ин низомњо мушкилињои объективии сиёсати устуворсозї бо сабаби мављуд набудани механизњои комилан мувофиќи андозї, ќарзї-пулї ва дигар механизмњои идоракунии макроиќтисодї вобаста мегарданд. 

Гузаронидани сиёсати устуворсозї њамчунин бо он масъала мураккаб мегардад, ки аксар њодисањои иќтисодї амалан пешгўинашаванда мебошанд. Ин мушкилињои пешгўии макроиќтисодї ќисман бо ёрии истифодаи моделњои макроиќтисодї, кам гардонида мешаванд. Зеро онњо имкон медињанд, ки динамикаи нишондињандањои асосии инкишофи иќтисодї пешгўї карда мешаванд. Индекси нишондињандањои афзалиятнок, ки 11 ќисмати маълумотњоро муттањид месозад, иттилооти лозимиро оиди Калавишињои имконпазири иќтисодиёт таъмин месозад. 

Индекси нишондињандањои афзалиятнок нишондињандањои зеринро дар бар мегирад:

1. Давомнокии миёнаи њафтаи корї. Камсозии давомнокии њафтаи корї боиси камшавии имконпазири њаљми ММД дар оянда гардад. 

2.  Дархостњои нахустин оиди гирифтани суѓурта доир ба бекорї. Зиёд намудани миќдори талаботњои аввалин доир ба гирифтани кўмакпулињо бо паст шудани сатњи шуѓл ва истьењсол алоќаманд аст. 

3.  Фармоишњои нав барои дастраскунии молњои истеъмолї. Ихтисор намудани ин гуна фармоишњо ба камшавии њаљми ММД мусоидати менамоянд. 

4.  Нархњои бозори сањмияњо. Пастшавии нархњои сањмияњо инъикоси камшавии фурўши корпоратсияњо ва кам шудани фоида мебошанд. Њамчунин харољотњои истеъмолиро кам мегардонад ва интишори сањмияњои навро барои фирмањо на он ќадар љолиб мегардонад ва ин раванд боиси пастравии ММД мегардад. 

5.  Шартномањо ва фармоишњо барои мошинњои нав ва таљњизотњо. Камшавии њаљми фармоишот ба таљњизоти истењсолї ва дигар молњои инвеститсионї мазмуни онро дорад, ки њаљми ММД дар оянда кам хоњад гардид.  

6.  Шумораи иљозатномањо барои сохтмони хонањои истиќоматї. Ихтисори ин нишондињанда ба кам шудани маблаѓгузорї ва ММД оварда меравсонад. 

7. Иљрои фармоишот доир ба дастраскунии маводњо ва маснуоти дастакунї. Гарчанде ин андаке аз аќл берун аст, аммо бењтаршавии фаъолияти корхонањои тиљоратї доир ба дастраскунии сариваќтии маводњо ба истеъмолкунандагон оиди камшавии таќозо аз љониби бахши «бизнес» ва ММД – иќтидоран камшаванда шањодат медињад. 

8.  Таѓйирёбии фармоишот ба молњои истифодаи дарозмуддат. Ихтисори њаљми фармоишот аз камшавии маљмўи таќозо ва камшавии њаљми ММД шањодат медињад. 

9.  Таѓйирёбии нархи баъзе намудњои ашёи хом. Пасшавии нархи ашёи хом  бисёр ваќт ба камшавии њаљми ММД сабаб мешавад.

10.  Арзаи пул. Кам кардани арзаи пул одатан бо камшавии ММД рост меояд.

11. Индекси интизорињои истеъмолї. Кам шудани боварии истеъмолкунандагон, ки бо ин индекс тавсиф карда мешавад, боиси ихтисори харољотњои истеъмолї ва ММД мегардад.

Агар дар давоми се моњ камшавї ё зиёдшавии ин индекси љамъбастї, ки аз 11 унсурњо иборат аст, ба вуљуд ояд, он гоњ мазмуни онро дорад, ки иќтисодиёт дар маљмўъ ба њамон самт инкишоф меёбад. Аммо индекси мазкур барометри бењтарини вазъи иќтисодї нест ва њангоми гузаронидани сиёсати макроиќтисодї аз «хатогињо» кафолат намедињад.

Интихоб дар байни моделњои сиёсати макроиќтисодии фаъол ва ѓайрифаъол њамчунин бо таѓйирпазирии интизорињои иктисодї душвор мегардад.

Ваќте ки дар сиёсати њукумат ва Бонки миллї таѓйиротњо ба вуљуд меоянд, он гоњ интизорињои агентњои иќтисодї ва вазъи иќтисодии онњо низ таѓйир меёбад. Барои он, ки иќтисодиёт самаранок идора карда шавад, зарур аст, ки ин таѓйиротњо бо истифода аз њисобу китобњои моделњои мураккаби иќтисодї пешгўи карда шаванд. Муодилањои моделњо бояд мувофиќи таѓйиротњо дар сиёсати иќтисодї таѓйир ёбанд. 

Лекин таъсири баръакси сиёсатро барои ташаккули интизорињо  ба расмият даровардан ва «хато њисоб кардан» бисёр душвор аст.  Бинобар ин, дилхоњ моделњои макроиќтисодї ба њадди муайян номукаммаланд ва Р. Лукас ба таври танќидї истифодаи онњоро барои бањодињии самаранокии сиёсати иќтисодї бањо медињад. Вобаста ба ин, дар назарияи иќтисодии муосир истилоњи махсус "танќиди Лукас" пайдо гардид. Ба таври умумї мазмуни он чунин маънидод карда мешавад, ки усулњои анъанавии тањлили сиёсати иќтисодї таъсири таѓйиротњои сиёсиро ба интизорињои иќтисодї   даруст дарљ карда наметавонанд.  

Ин махсусан барои њисобу китоби сатњи инфлятсияи интизорї ва коркарди стратегияи сиёсати зидиинфлятсионї хос мебошад. Унсури адаптивии инфлятсияи интизориро бо формулаи зерин њисоб намудан мумкин:
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-1 – сатњи инфлятсияи соли гузашта;
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[image: image7.wmf]p

-3- сатњи инфлятсияи се сол пеш ва ѓ. Муодилаи инфлятсияи интизорї ќисми таркибии модели умумии муозинии "– маљмўи арза" мебошад:
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 (муодилаи инфлятсияи интизорї)
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)Р-1         (муодилаи сатњи нархњо)

Таѓйирёбандањои берунаи модел харољотњои давлатї G, андозњо Та, арзаи пул M, шикасти нархї (ценовой шок) 
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 мебошанд. Дар натиљаи њал намудани модел ќимматњои эњтимолии сатњи шуѓл, истењсол, бекорї, инфлятсия, ки барои коркарди стратегияњои интихобї (алтернативї) –и устуворсозии макроиќтисодї њамчун мањак хизмат мекунанд, ба даст меоянд. 

Дар њолати мављуд будани инфлятсияи давомнок агентњои иќтисодї нисбати оќибатњои ѓасб (экспансия)- и фискалї ва монетарї иштибоњ намуданро бас мекунанд. Онњо бештар ба иттилооти иќтисодї мароќ зоњир менамоянд ва ба зудї маќсадњо ва амалњои сиёсатмадоронро дарк намуда, пешгўи менамоянд, ки њангоми коркарди ќарорњои хеш имкони гурезро аз «хатогињо» медињад. Ин мазмуни онро дорад, ки таркиби инертсионии инфлятсияи интизорї оњиста-оњиста кам мегардад ва дар муддати муайяни ваќт аз байн меравад. Њамчунин дар ин маврид унсури рационалии инфлятсияи интизорї, ки бо таѓйирот дар сиёсати макроиќтисодї алоќаманд аст, зиёд мегардад. Мањс њамин унсурро миќдоран бањо додан душвор аст ва ин маънои онро дорад, ки натиљањои њалли модели AD-AS метавонанд мутлаќо дуруст набошанд. Дар мавриди худ онњо интихоби чорањои устуворсозии иќтисодиро душвор месозанд.  

Интихоб дар байни сиёсати фаъол ва ѓайрифаъоли иќтисодї аз он вобастагї дорад, ки натиљањои таърих чї гуна бањогузорї карда мешаванд. Мулоњиза оиди сиёсати устуворсозї аз бисёр љињат дар аќидаи асос мегирад, ки вай дар таърих кадом наќшро: устуворсозї ё ѓайриустуворсозиро иљро намуда буд. Ин гуна рафтор махсусан дар иќтисодиёти давраи гузариш пањнгардида мебошад. 

Интихоб дар байни моделњои фаъол ва ѓайрифаъоли сиёсати макроиќтисодї бо интихоб дар байни "сиёсати ќурби устувор" ва "амалњои озод" якхела нест. Сиёсати макроиќтисодии мураттаби ("сиёсати ќурби устувор", ё "бозї аз рўи ќоидањо") интихоби чорањои пешакиро дар назар дорад, дар ин ё он њолат андешида  мешаванд ва ќадамњои амалии њукумат ва Бонки миллиро муайян месозанд.  "Ќурби устувор" мазмуни онро дорад, ки чорањои њукумат ва Бонки миллї оиди таѓйирдињии харољотњои давлатї, андозњо ва миќдори пул бо чорчўбањои миќдории аломатњои маќсадноки интихобгардида мањдуд гардонида мешаванд, ки онњо тибќи вазъи иќтисодии љорї таѓйир дода намешаванд.  Бинобар ин, амалњои озоди њукумат ва БМ бо зарурати риояи «ќоидањои бозї» - пешакї эълонгардида мањдуд мешаванд. 

Мисоли сиёсати фаъоли макроиќтисодї дар доираи ќурби устувор барои мўътадилсозии сатњи рушди миќдори пул афзунсозии арзаи пул дар њаљми 3% - и солона новобаста аз динамикаи сатњи бекорї ва омилњои дигар мебошад.

Мисоли сиёсати фаъол дар доираи ќурби муайяннамудаи БМ ин тавр буда метавонад
:   
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- сатњи рушди миќдори пул,

u ва u-1 – сатњи бекорї дар соли љорї ва гузашта (мувофиќан).

Дар ин њолатњо БМ кўшиш менамояд, ки бо ёрии васеъсозии арзаи пул иќтисодиёти дар њолати таназзул ќарордоштаро устувор намояд.  Аммо бузургии лагжиши каљхаттаи LM ба тарафи рост њангоми гузаронидани сиёсати ѓайрифаъол њамеша якхела аст ва дар мавриди гузаронидани сиёсати фаъол вобаста ба хусусияти таназзул зиёд мегардад. 

Сиёсати макроиќтисодии номураттаб (сиёсати " озодии амалњо", ё "озодии ташаббусњо") мазмуни онро дорад, ки њукумат ва Бонки миллї дар њар њолати муайян, вобаста ба пайдоиши онњо ба проблемањои иќтисодї бањо медињанд ва њамаи ин њолатњо  ба таври дискретсионї сиёсати лизомиро интихоб менамоянд. Бинобар ин, чунин сиёсатро дискретсионї меноманд, гарчанде дар ин њолат мазмуни истилоњи мазкур назар ба њолати сиёсати фискалии дискретсионие, ки дар боби 6 сухан дар бораи он рафта буд, васеътар аст.  "Озодии амалњо" мављуд набудани чорчўбањои миќдориро дар назар дорад, ки имконоти њукумат ва БМ доир ба таѓйирдињии харољотњои давлатї, андозњо ва массаи пул мањдуд месозанд. 

Таљрибаи танзими макроиќтисодї дар мамлакатњои индустриалї шањодат медињад, ки "бозї аз рўи ќоидањо" нисбати сиёсати озод бартарї дорад. Ин бартариятњоро, ба таври умумї дар се њолат мушоњида намудан мумкин аст: 

1) Сиёсати мураттаби макроиќтисодї хатари ќабули ќарори ѓайрисалоњиятнок кам мегардонад. 

Ѓайрисалоњиятнокї дар сиёсати иќтисодї метавонад, ки на он ќадар бо  бесалоњиятии шахсони масъул алоќаманд бошад, чї ќадаре, ки њолатњои зерин алоќаманд мебошанд. Пеш аз њама ќарори ѓайрисалоњиятноки њукумат тасодуфан ба вуљуд омада метавонад, ки натиљаи бархўрди манфиатњои мутаќобилаи гурўњњои гуногуни иљтимої мебошад. Дар њолати дуюм, номукаммалии иттилоот барои амалњои њаваскорон "заминаи хуб" мебошад, ки  барномањои љолиб, аммо на он ќадар дурандешона ва зуд њалкунандаи проблемањои мураккаби макроиќтисодї ќабул менамоянд.  

Хангоми сиёсати ќурбњои устувори њукумат ва БМ хатарњои ќабули ќарорњои ѓайрисалоњиятнок тањти таъсири гурўњњои муайяни иљтимої ё барномањои «машњур» кам мегарданд. 

2) сиёсати ќурби устувор таъсири бизнес-сикли сиёсиро ба динамикаи сатњи шуѓл, истењсол ва инфлятсия кам мегардонад. 

Ќурбњои устувори њукумат ва БМ имконият медињанд, ки иќтисодиёт нисбатан аз таъсири таѓйиротњои вазъи сиёсї њимоя карда шавад. Љонибдории ќурби устувор имконоти истифодаи босамари чорањои фискалї ва монетариро дар давраи кўтоњмуддат кам мегардонад, аммо ба устуворсозии иќтисодиёт дар давраи дарозмуддат мусоидат менамояд. 

3) "Бозї аз рўи ќоидањо" боварии агентњои иќтисодиро нисбати сиёсати њукумат ва Бонки миллї устувор менамояд. 

Проблеми нобоварї на он ќадар бо нобоварї ба шахсони људогонаи расмї алоќаманд аст, чї тавре, ки њукумат ва БМ ваъдањои худро оиди гузаронидани ин ва ё он чорањои иќтисодиро рад менамоянд.  

Барои мисол, њангоми гузаронидани сиёсати макроиќтисодии озод њукумат метавонад, ки бо маќсади љалби сармоя ба соњањо ва минтаќањои муайян андозбандии имтиёзноки фоида аз сармоягузориро эълон намояд. Аммо дар њолате, ки сармоя аллакай сармоягузорї гардидааст, њукумат метавонад, ки аз ваъдањои хеш доир ба кам гардонидани андозбандї даст кашад, зеро вай ба афзоиши касри буљаи давлатї тањдид менамояд. Мисоли дигар: бо маќсади њавасмандгардонии навоварї њукумат ба ихтироъкунандагони намудњои нави мањсулотњо патент медињад, ки вай ба онњо њуќуќи монополии истифодаи онро дар муддати якчанд сол фароњам месозад. Лекин, баъд аз он, ки ихтироот анљом дода шуданд, њукумат патентњоро бекор карда метавонад ва дар натиља бо ин амал мањсулот ба истеъмолкунандагон дастрастар мегардад.  

Дар њамаи њолатњои мазкур агентњои иќтисодї медонад, ки њукумат метавонад ваъдањои худро иљро накунад. Бинобар ин, онњо аз  "фиреб" худро суѓурта менамоянд – сармоягузорї намекунанд ва ихтироот анљом намедињанд. Дар натиљаи чунин сиёсати номураттаби њукумат, дар маљмўъ иќтисодиёт зарар мебинад, зеро њавасмандї доир ба таъмини рушдди иќтисодї мањдуд мегардад. Барои мисол, тибќи каљхаттаи Филлипс, алоќамандии байни инфлятсия ва бекорї аз интизорињои инфлятсионї вобастагї дорад. Барои кам гардонидани интизорињои инфлятсионї роњбарияти БМ изњор менамояд, ки маќсади асосии сиёсати пулии аз љониби онњо гузаронидашаванда паст намудани сатњи нархњо мебошад. Аммо, баъд аз он, ки интизорињо фароњам омаданд, бо маќсади мубориза бо бекорї БМ њавасманд мешавад, ки аз маќсадњои пешина даст кашад. Агар манёврњои БМ бо чорчўбањои «ќурби устувор» мањдуд набошанд, дар ин њолат агентњои иќтисодї ба изњороти БМ оиди сиёсати зиддиинфлятсионї бовар наменамоянд ва сармоягузорї намекунанд.  Дар натиљаи чунин нобоварї имконоти таъмини рушди иќтисодї мањдуд мегардад. 

Сиёсати ќурби устувор, ки бо ягон хел ваъдањо алоќаманд нестанд, боварии агентњои иќтисодиро зиёд менамояд ва дар њамин замина интизорињоро бањри таъмини рушди иќтисодї оќилона менамоянд. 

Сиёсати њукумат ба буљаи давлатии њамасола мувозин:

а) дараљаи устувории "автоматикї"–и иќтисодиётро кам мегардонад;

б) Калавиши меъёрњои андозњоро ба вуљуд меорад, ки ин дар мавриди худ фаъолнокии сармоягузориро кам мегардонад;

в) даромади насли имрўзаро ба фоидаи насли оянда нисбатан кам мегардонад. 

Маълумотњои љадвали 1.4 оиди мушкилињои амалисозии фаъолият доир ба буљаи њамасола шањодат медињанд.

Тадбирњои буљети њамасола муозин бо харољотњои зиёд алоќаманд аст. Зеро буљети аксар мамлакатњо дар муддати тўлонї муозин мегардад.  Дар ин маврид ба сифати нишонањои маќсадноки сиёсати фискалї, ки амалњои озоди њукуматро мањдуд мегардонанд, инњоро номбар намудан мумкин аст
:  

- кам гардонидани њаљми умумии ќарзи давлатї;

- устуворсозии мутаносибияти ќарз/ММД;

- баробарсозии сатњи афзоиши харољотњои давлатї ва сатњи рушди инкишофи ММД;

- баробарсозї ё афзунсозии њаљми маблаѓгузорї бар њаљми ќарзи давлатї.

Нишонањои маќсадноки зикргардида «иштињо»-и муассисањои давлатии серхарољотро нигоњ медоранд. Зеро риоя накардани мањдудиятњои мазкур идоракунии динамикаи касри буљаи давлатиро душвор менамояд. Баъзе аз «ќурбњои устувор»- и имконпазири сиёсати ќарзї-пулии Бонки миллї инњо мебошанд: 

1) нигоњдории сатњи устувори таѓйирёбии миќдори пул;

2) устуворсозии миъёри фоизи бозорї;

3) устуворсозии ММД- и номиналї;

4) устуворсозии ќурби асъори номиналї.

Њангоми устуворсозии сатњи таѓйирёбии миќдори пул дар муомилот БМ њамасола дараљаи муайяни инкишофи онро бо ёрии амалиётњо дар бозори кушода муќаррар намуда, тавассути сиёсати дисконтї ё таѓйирдињии меъёри захиракунї (резервирования) арзаи устувори пулро таъмин менамояд.  Дар мавриди пеш гирифтани чунин сиёсат каљхаттаи LM майли (наклон) мусбї дорад: азбаски арзаи пул устувор аст, бинобар ин ба сатњи баландтари истењсолот Y2 меъёри баланди фоиз R2 мувофиќат менамояд. (ба расми 1.4. нигаред). Чунин сиёсати БМ дар њолати суръати нисбатан устувори гардиши пул самаранок мегардад
. 
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Расми 1.4.
Дар мавриди мўътадилсозии меъёри фоиз БМ арзаи пулро бо ёрии фишангњои зикргардида чунин таѓйир медињад, то ки меъёри миёнаи бозории фоиз ба њудуди максадноки интихобгардида наздик шавад. Чунин рафтор имкон медињад, ки самараи аз байн бурдани сармоягузории хусусї кам гардонида шавад.  

Дар ин маврид устуворсозии меъёри фоиз имкон медињад, ки динамикаи ќурби асъор нисбатан устувор карда шавад, зеро дар байни ин таѓйирёбандањо вобастагии функсионалии мусбї љой дорад. 

Устувории меъёри фоизро ба таври графикї дар намуди каљхаттаи уфуќии LM тасвир намудан мумкин аст, ки дар сатњи њудуди маќсадноки  R0"ќайд гардидааст" (ба расми 1.5. нигаред).
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Расми1.5. 

Агар њукумат ва БМ амалњои хешро бомуваффаќият мувофиќ намоянд, устувории  меъёри фоизро њангоми майли муќаррарии каљхаттањои IS ва LM ва лаѓжишњои мувофиќкардашудаи онњо ноил гаштан мумкин аст. (ба расми 1.6. нигаред).
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Расми. 1.6.
Иќтидори зиддиинфлятсионии тадбирњо доир ба устуворсозии сатњи таѓйирёбии миќдори пул назар ба тадбирњои устуворсозии меъёри бозории фоиз баландтар аст. Аммо дар њолати аввал аз самараи аз миён баранда (вытеснения) рањо ёфтан ѓайриимкон аст.   

Тадбирњо доир ба устуворсозии ММД-и номиналї иќтидори зиёди зиддиинфлятсионї дорад, гарчанде дар амал љорисозии чунин сиёсат бо он сабаб душвор мегардад, ки ММД бо лаги муваќќатии зиёд нисбати дилхоњ чорањо таѓйир меёбад. Тадбири мазкур «муќарраркуни»-и каљхаттаи амўдии LM – ро дар сатњи њудуди интихобгардидаи Y0 дар назар дорад. (ба расми 1.7. нигаред).
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Расми. 1.7.
Агар ММД номиналии воќеї аз меъёри муайянгардида зиёд гардад, дар ин маврид БМ бо ёрии чорањои сиёсати ќарзї-пулї арзаи пулро кам мегардонад, ки ба камшавии сатњи шуѓл ва истењсолот оварда мерасонад. Агар ММД номиналии воќеї аз меъёри муайянгардида кам бошад, дар ин њолат БМ ѓасби ќарзї-пулї мегузаронад.  

"Ростшавї"-и каљхаттаи LM, аз рўи ќоида, амалњои мувофиќкардашудаи БМ ва њукуматро дар назар дорад, чун ки каљхаттаи LM њангоми меъёри бисёр баланди фоиз амўдї мегардад, ки ба камшавии таќозои љаллобї (спекулятивї) ба пул ва нигоњдории таќозои трансаксионї ба пул оварда мерасонад.  Чунин баландшавии зиёди меъёрњои фоизро дар њолати тавассути ќарз рўйпўш кардани касри буља дар вобастагї бо сиёсати мањдудкунандаи ќарзї-пулии БМ комёб гардидан мумкин аст. (ба расми 1.8. нигаред).
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Расми 1.8.
Чунин сиёсат дар њолатњое, ки паст намудани сатњи инфлятсия маќсади аввалиндараљаи танзими макроиќтисодї мањсуб меёбад, бештар самаранок њисобида мешавад. 

Чї тавре ки таљрибаи аксар мамлакатњо шањодат медињад, ба сиёсати БМ оиди таъмини сатњи пасти устувори инкишофи миќдори пул бештар боварї мављуд аст. Лекин чунин сиёсат бо сиёсати фискалии њукумат, ки ба касри зиёди буља тамоюл дорад мувофиќ намеояд. Номувофиќатии мазкур бо имкониятњои мањдуди тавассути ќарз рўпўш кардани касри буља ва зиёдшавии ногузири фишори инфлятсионї њатто дар њолати устувории дараљаи пасти афзоиши миќдори пул маънидод мегардад. Дар шароити зиёдшавии босуръати ќарзи давлатї агентњои иќтисодї ба ваъдањои БМ оиди таъмини сатњи пасти афзоиши миќдори пул бовар намекунанд ва чунин нобоварї вазъи умумии макроиќтисодиро номўътадил мегардонад.  Бинобар ин, назорати мунтазами њукумат ба динамикаи касри буља шарти зарурии гузаронидани сиёсати пулии зиддиинфлятсионии Бонки миллї мебошад. 

Дар иќтисодиёти давраи гузариш, аз он љумла дар Тољикистон, интихоби вобастагии мувофиќи тадбирњои сиёсати буљетї-андозї ва ќарзї-пулї  бо як ќатор вазъиятњои махсус душвор мегардад. Пеш аз њама, бисёр ваќт таљрибаи зарурии танзими макроиќтисодї ва хусусан таљрибаи мувофиќкунии амалњои њукумат ва БМ мављуд нест. Дар њолати дуюм, воќеан дар њолати номўътадилии вазъи иќтисодї проблемаи мураккаби устуворсозии боварї ба сиёсати иќтисодии њукумат ва БМ душвортар мегардад.  Дар њолати сеюм, бисёр ваќт шароитњои зарурии иљтимої барои гузаронидани сиёсати  зиддиинфлятсионї  мављуд нестанд. Масалан,  дар Тољикистон мављуд набудани зерсохтори инкишофёфтаи бозори мењнат, ки барои одамони бекор имконияти ёфтани љойњои нави кориро фароњам сохта метавонист, гузаронидани сиёсати сахти зиддиинфлятсиониро бо усули «дарднок» («шоковая терапия») аз љињати иљтимої хатарнок менамояд.

Омўзиши њолатњои мазкур бартариятро ба самти гузаронидани сиёсати озоди макроиќтисодии њукумат ва БМ афзун менамояд, ки ба мустањкамсозии боварї мусоидат накарда, такмили интизорињои иќтисодиро халадор месозад. Аммо, баъзе чорањои сиёсати иќтисодї – масалан, муќаррарсозии роњрави асъорї (валютный коридор)  - имкон медињад, дар бораи он, ки њукумат ва БМ раванди «омўзиш»- и рафтори оќилонаро ба агентњои иќтисодї оѓоз намудаанд, фикр карда шавад. Њамчунин, пайдоиши сохторњои махсуси тањлилї дар таркиби ширкатњои хусусї бањри пешкаш намудани пешгўињои оќилонаи асосноки њолати ояндаи иќтисодї оиди онњо шањодат медињанд. 

Мушкилотњои љойдоштаи амалисозии сиёсати макроиќтисодї бо зарурати мутобиќсозии «тадбирњои устувор»- и  хукумат ва БМ  алоќаманд мебошанд. Њамин тавр, барои мисол, дар мамлакатњои иќтисодиёти давраи гузариш, маблаѓгузории касрњои барзиёди буљет бо усулњои ѓайриинфлятсионї, хусусан дар марњалањои аввали гузариш амалан номумкин буд. Бинобар ин, монети​затсияи касри буљет дар њама љо феълан  истифода мегардид. (ба љадвали 1.4. нигаред).

Инфлятсияе, ки бо воситаи афзоиши зиёди миќдори пул њавасманд гардида буд, ба беќурбшавии воситањои пулии ањолї ва азнавтаќсимкунии даромадњо дар байни хољагињои хонагї, корхонањо, бонкњо ва њукумат оварда расонид. Дар ин маврид  бахши молия (аз љумла БМ) ва њукумат фоидаи назаррас аз андози инфлятсионї ба даст оварданд. 

БОБИ II.   ТАЊЛИЛИ ВАЗЪ ВА ХУСУСИЯТЊОИ ИНТИХОБИ МОДЕЛЊОИ СИЁСАТИ МАКРОИЌТИСОДЇ ДАР ЉУМЊУРИИ ТОЉИКИСТОН
2.1. Тањлили нишондињандањои макроиќтисодї ва интихоби моделњои сиёсати макроиќтисодї дар Љумњурии Тољикистон

Дар давоми моњњои январ-июни соли љорї суръати афзоиши маљмўи мањсулоти дохилии љумњурї 7,4 фоиз боло рафта, он давра ба давра ба нишондињандаи пеш аз бўњронї наздик шуда истодааст. Њаљми номиналии маљмўи мањсулоти дохилї аз рўи  нархњои љорї 9662,1 млн. сомонї ва  индекс-дефлятори нархњо бошад, 114,9 фоизро ташкил дод.  Дар ин давра маљмўи мањсулоти дохилї ба  њар сари ањолї нисбат ба њамин давраи соли 2009-ум   228 сомонї ё ин ки 21,7 фоиз боло рафта, он 1278 сомониро ташкил додааст
. 


Љараёни инкишофи талаботи дохилї аз њисоби бењтар гаштани фазои сармоягузорї дар кишвар, зиёдшавии  талаботи истеъмолї, аз љумла аз њисоби зиёдшавии даромадњои пулии ањолї ва  интиќоли маблаѓњои муњољирони мењнатї вобаста мебошад, ба амал омадааст. Суръати афзоиши маљмўи мањсулоти дохилї дар нимсолаи аввали солњои 2006- 2010  бо фоиз нисбат ба соли гузашта дар диаграмма оварда шудааст: 
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Рушди бомайлони соњањои иќтисодиёт дар нимсолаи аввали соли љорї  ба таѓйирёбии  сохтори маљмўи мањсулоти дохилї таъсири худро  расонид. Истењсоли молњо дар ин давра 34,1 фоизро ташкил намуд, ки ин нисбат ба нишондињандаи њамин давраи соли гузашта 0,8 нуќтаи фоизї зиёд мебошад. Њаљми хизматрасонињо 0,5 нуќтаи  фоизї зиёд гардида, он 54,6 фоизро ташкил намуд ва меъёри андозњо 1,3 нуќтаи фоизї коњиш ёфта, он дар сатњи 11,3 фоиз ќарор гирифт. 


Рушди иќтисодиёт дар давраи њисоботї дар тамоми соњањои воќеъии иќтисодиёт баръало ба назар расид: ин нишондод дар соњаи саноат ба 12,0 фоиз, кишоварзї – 9,2 фоиз ва  сохтмон – 28,9 фоиз баробар гардид. 

 Фаъолгардии иќтисодиёти кишвар бештар аз рушди минбаъдаи соњаи наќлиёт вобастагии  зиёд дорад.  Соли љорї дар фаъолияти ин соња мушкилотњои зиёд ба назар расид, ки он асосан бо сабаби   боздоштани ќаторањои транзитии мањсулотњои хаётан муњим дар ќаламрави Љумњурии  Узбекистон ба миён омадааст. Бо сабабњои зикргардида њаљми гардиши бор тавассути наќлиёти роњи оњан дар нимсолаи аввал нисбат ба њамин давраи соли 2009–ум 26,8 фоиз коњиш ёфт. Аммо дар маљмўъ гардиши бор аз рўи  тамоми намуди наќлиёт  7,3 фоиз афзоиш ёфт, ки ин аз њисоби зиёдшавии њаљми гардиши бор тавассути наќлиёти автомобилї ба вуљуд омадааст (115,6 фоиз). Дар давраи њисоботї њаљми мусофиркашонї 7,7  фоиз афзоиш кард
.


Дар давоми соли љорї зиёдшавии амалиётњои содиротї аз љониби субъектњои хољагидорї ба назар расид, ки ин пеш аз њама  дар натиљаи бењтар шудани омилњои берунї – фаъолгардии савдои љањонї ва болоравии нархњо дар бозори љањонї ба молњо ва ашё  ба миён омад. Дар нимсолаи аввали соли 2010 њаљми содирот нисбат ба њамин давраи соли  2009-ум 135,4 фоиз, аз љумла аз њисоби содироти алюминий (174 фоиз) ва нахи пахта (182 фоиз) афзоиш ёфт. Њаљми физикии он низ рў ба афзоиш нињодааст, аммо он чандон зиёд нест (мутаносибан 114,5 ва 126 фоиз). 


Дар њаљми воридот низ тамоюли болоравї ба назар мерасад, аммо њаљми он аз нишондињандаи соли гузашта ќафо мондааст (93,9 фоиз). Баќияи тавозуни  савдо то њанўз манфї боќї  буда,    ба 574,4 млн. доллари ИМА баробар гардид, ки он  34 фоизи гардиши савдои хориљиро ташкил медињад.  Чунин раванд аз он шањодат медињад, ки њанўз раќобатпазирии иќтисодиёти миллї ва фарогирии иќтидори содиротии кишвар дар сатњи зарўрї ќарор надорад.


Дар нимсолаи аввал фаъолгардии талаботи истеъмолї  ба молу хизматрасонї ба назар мерасад. Њаљми гардиши савдои чакана 12,0 фоиз афзоиш ёфтааст.  Аммо ин нишондињанда дар њамин давраи соли гузашта 13,9 фоизро ташкил дода буд. Ин тамоюл пеш аз њама аз он шањодат медињад, ки ањолии кишвар харољотњои худро барои харидории молњо кам карда, бештар маблаѓњои худро пасандоз менамоянд. Агар дар моњњои январ-апрели соли 2009  андозаи  пасандозњо 16,7 фоизро аз њаљми умумии харољотњои пулї ва пасандозњо ташкил дода бошад, пас њаљми пасандозњо дар муќоиса нисбат ба  њамин давраи соли 2010 то ба 20,5 фоиз афзоиш ёфтааст. Бояд ќайд кард, ки ањолї пасандозњои худро дар шакли сањмияњо, яъне аз њисоби  харидории сањмияњои НБО-и Роѓун љуброн кардаанд. Њаљми хизматрасонињои пулакї бошад, дар ин давра 15,1 фоиз афзудааст.


Рушди иќтисодиёт таъсири бевоситаи худро ба даромадњои пулии ањолї ва меъёри музди мењнат мерасонад. Дар панљ моњи соли љорї музди мењнати воќеъї 14,3 фоиз афзуд. Ин нишондод тахминан ду маротиба аз нишондињандаи рушди воќеъии маљмўи мањсулоти дохилї зиёд  буда, аз  мукаммалгардии таќсимоти сохторї байни истеъмолкунандаи нињоии мол ва хизматрасонињо ва афзоиши сармоя дар њайати маљмўи мањсулоти дохилї шањодат медињад. 

Тибќи маълумоти пешакии Вазорати молия (ба 12 июли соли 2010) наќшаи даромади умумии Буљети давлатї дар моњњои январ-июни соли 2010-ум 94,8 фоиз иљро шуда, ба буљет 2692,8 млн. сомонї ворид гардид, ки таносубан ба  27,9 фоизи  маљмўи мањсулоти дохилї  баробар мебошад. 
Њаљми даромадњои љории Буљети давлатї бо назардошти љалби грантњо 2086,1 млн. сомониро ташкил намуд. Ба хазинаи давлат аз њисоби андозњо 1955,5  млн. сомонї маблаѓ ворид шуда, нишондињандаи наќшавї 93,7 фоиз  иљро гардид ва он  нисбат ба ММД 20,2 фоизро ташкил медињад.  

Мувофиќи наќша дар нимсолаи аввали соли љорї баъзе намудњои андоз пурра љамъоварї карда нашуданд, аз љумла иљрои андоз аз фурўши алюминийи аввалия 75,8 фоиз, андоз аз арзиши иловашуда 86,6 фоиз, аксизњо 68,8 фоиз ва бољњои гумрукї 93,9 фоиз таъмин карда шуд.

Дар ин давра даромадњои ѓайриандозї 102,1 фоиз иљро гардида, 130,5 млн. сомониро ташкил намуданд. 

Иљрои ќисми харољоти Буљети давлатї дар моњњои январ-июни соли 2010  танњо 79,4 фоиз таъмин гардида, 2504,8 млн. сомониро ташкил намуд, ки ин таносубан ба 25,1 фоизи ММД баробар мебошад. 

Њамин тавр, дар шаш  моњи  соли 2010 соњањои алоњидаи иќтисодиёти љумњурї 648 млн. сомонї камтар маблаѓгузорї гардидаанд, аз љумла соњањои сектори њокимият ва идоракунии давлатї дар њаљми 32,0 млн. сомонї (87,1 фоизи нишондињанда), маќомоти њифзи њуќуќ ва тартиботи љамъиятї 39,0 млн. сомонї (76,3 фоиз), маориф 57,7 млн. сомонї (89,3 фоиз), нигањдории тандурустї 18,8 млн. сомонї (89,8 фоиз), суѓуртаи иљтимої ва њифзи иљтимої 68,3 млн. сомонї (85,3 фоиз), хољагии манзилию-коммуналї, экология 61,3 млн. сомонї (67,0 фоиз), фарњанг ва варзиш 39,1 млн. сомонї (65,8 фоиз), комплекси сўзишворию энергетикї 106,2 млн. сомонї (81,5 фоиз), кишоварзї, моњидорї ва шикор 14,2 млн. сомонї (87,4 фоиз), саноат ва сохтмон дар њаљми 12,1 млн. сомонї (64,2 фоиз) ва наќлиёт ва коммуникатсия дар њаљми 23,0 млн. сомонї (80,9 фоизи нишондињанда). 

Тибќи маълумотњои Кумитаи андози назди Њукумати Љумњурии Тољикистон баќияпулињои андоз то 1 июни соли 2010-ум 691,5 млн. сомониро ташкил намуданд, ки ин нишондињанда нисбат ба аввали соли љорї 76,9 млн.  сомонї зиёд мебошад.  Баќияи ќарзи андозњо ба маќомоти андози ВМКБ - 0,5 млн. сомонї, вилояти Хатлон - 150,5 млн. сомонї, вилояти Суѓд – 110,3 млн. сомонї, шањри Душанбе – 28,8 млн. сомонї, ноњияњои тобеи љумњурї - 42,8 млн. сомонї ва нозироти андозсупорандагони азим – 358,3 млн. сомонї рост меоянд. Њамзамон то санаи 1 июли соли љорї  баќияи ќарзи андозњои ширкатњои «Барќи тољик» ба 274,4 млн. сомонї  ва «Талко» 25 млн. сомонї баробар гардидааст.

Ќарзи беруна ба њолати 1 июли соли љорї 1772,9 млн. доллари ИМА-ро ташкил медињад, ки ин  тибќи њисоби солона ба 31,5 фоизи маљмўи мањсулоти дохилї  баробар аст. 

 Сиёсати пулию ќарзї. Тибќи маълумоти Бонки миллї дар давраи њисоботї унсурњои пулии кишвар устувор буда, вобаста ба зиёд гардидани њаљми амонатњои низоми бонкї ва пулњои наќди берун аз бонкњо, афзоиши њаљми пул (М2) нисбат ба њамин давраи соли гузашта 31,8 фоиз ва нишондињандаи васеи њаљми пул (М3) 25,6 фоизро ташкил намуд. 
Њаљми пулњои захиравї дар охири моњи июни соли љорї  2273, 2 млн. сомониро  ташкил дода, нисбат ба авали соли љорї 11,1 коњиш ёфт. Дар ин давра њаљми пулњои наќди дар муомилотбуда низ раванди камшавї дошта, дар интињои нимсола 1960,8 млн. сомониро ташкил намуд, ки нисбат ба аввали сол 3,9 фоиз кам мебошад. 

Ќарздињии хурд яке аз фишангњои босамар барои паст кардани сатњи камбизоатї, рушди соњибкории хурду миёна, соњаи кишоварзї ва дигар соњањои муњими иќтисодиёт, аз љумла дар ноњияњои дурдасти кўњистони љумњурї ба њисоб меравад. Аз ин рў барои афзоиш додани ќарздињии хурд ба ноњияњои дурдасти кўњистони љумњурї ањамияти љиддї дода мешавад.

Тибќи маълумоти фаврии Бонки миллии Тољикистон ба њолати 30 июни соли љорї њаљми ќарзњои хурди додашуда 877,0 млн. сомониро ташкил дода, нисбат ба нимсолаи  соли гузашта  3,5 фоиз афзудааст. Аз љумла ба ноњияњои дурдасти кўњистон 220,2 млн. сомонї ќарзњои хурд дода шуданд, ки дар муќоиса нисбат ба њамин давраи соли гузашта 2,3 фоиз зиёд мебошад.

Дар моњњои январ-июни соли љорї ба хољагињои дењќонии пахтакор тибќи механизми нави маблаѓгузории соњаи кишоварзї 93,0 млн. сомонї ќарзњо дода шуданд, ки аз он 36,8 фоизро маблаѓњои буљети љумњуриявї ва 20,3 фоизро маблаѓњои ташкилотњои ќарзї ташкил медињанд.


Низоми таѓйирёбии ќурби асъори миллї ба таносуби талабот ва таклифоти бозори кишвар, вазъи тавозуни савдо, тафовути содирот ва воридоти мол (кор ва хизматрасонї), сатњи таваррум ва бо дигар равандњои иќтисодї зич алоќаманд мебошад.


Бонки миллї бо назардошти омилњои зикргардида дар нимсолаи аввали  соли 2010 сиёсати ќурбии ба низоми «танзимшавандаи шинокунанда, бе муайян ва эълон кардани њудудњои таѓйирёбии ќурб» асосёфтаро амалї намуда, тавассути  фишангњои пулию ќарзї, устувории нисбии ќурби мубодилавии сомониро нисбати асъори хориљї таъмин намуд. 

Аз љумла дар нимсолаи аввали соли 2010 ќурби расмии мубодилавии сомонї нисбати доллари ИМА мўътадил љараён ёфта, аз 4,3710 сомонї дар ибтидои давра то 4,3824 сомонї дар интињои давра ё худ 0,3 фоиз заиф гашт. 

Дар нимсолаи аввали соли љорї дар љумњурї љараёни ислоњоти иќтисодї босуръат идома ёфт. Аз љумла дар   самти амалї гардонидани Фармони Президенти Љумњурии Тољикистон аз 15 марти соли 2006  №1713 «Стратегияи ислоњоти системаи идоракунии давлатии Љумњурии Тољикистон» ва дигар санадњои меъёрии њуќуќї доир ба ин масъала аз љониби компанияи консалтингии байналмиллалї (Австралия) тадќиќоти вертикалї ва функсионалии сохтори идоракунии 7 вазорати таљрибавї гузаронида истодаанд, ки натиљаи омўзиши љамъбастии ин тадќиќот то охири моњи октябри соли 2010 ба Њукумати Љумњурии Тољикистон пешнињод мешавад.

Дар соли љорї тибќи наќшаи Њукумати Љумњурии Тољикистон вобаста ба реструктуризатсияи  корхонањои монополияи табиии кишвар, аз он љумла Роњи оњани Тољикистон, «Тољиктрансгаз», «Барќи тољик» ва дигарњо тањияи санадњои меъёрии њуќуќї, инчунин тањлили фаъолияти иќтисодию молиявии корхонањо гузаронида шуда истодаанд.

Вариантњои рушди иќтисоди љумњурї то охири соли 2010.

Тањлили омилњои дохилї ва берунї, дараљаи босуръат барќароршавии иќтисодиёти љањонї, аз љумла иќтисоди давлатњои шарикони стратегї  таќозо менамояд, ки ду варианти рушди иќтисоди миллї то охири сол: варианти «а» ва варианти «б»  баррасї карда шаванд.

	Нишондињандањо
	Январ-июни             соли  2010
	Январ-декабри соли 2010 (бањодињї)

	
	
	Варианти «а»
	Варианти «б»

	Маљмўи мањсулоти дохилї   (суръати афзоиш бо фоиз)
	107,4
	106,5-107
	104-104,5

	Њаљми истењсоли мањсулоти саноатї                                                (суръати афзоиш бо фоиз)
	112,0
	107-109
	105-106

	Мањсулоти кишоварзї                        (суръати афзоиш бо фоиз)
	109,2
	108-109
	106-107

	Сармоягузорињо дар сармояи асосї (суръати афзоиш бо фоиз)
	128,9
	115-117
	107

	Гардиши савдои чакана                         (суръати афзоиш бо фоиз)
	112,0
	109-110
	107-108

	Хизматрасонињои пулакии ањолї (суръати афзоиш бо фоиз)
	115,1
	110-112
	108-109

	Содирот (млн. дол. ИМА)
	557,1
	1120
	1040

	Нархи миёнаи 1 тонна алюминий                (дол. ИМА)
	2146
	2100-2200
	1900-2000

	Воридот (млн. дол. ИМА)
	1131,5
	2400
	2300

	Боркашонї                                          (суръати афзоиш бо фоиз)
	107,3
	106-107
	104-105

	Мусофиркашонї                                           (суръати афзоиш бо фоиз)
	107,7
	103-104
	103-104

	Таваррум (суръат бо фоиз)
	2,8
	6,0-6,5
	6,5-7,5

	Музди мењнати воќеъї                               (суръати афзоиш бо фоиз)
	114,3
	16-18
	113-115

	Ќурби доллари ИМА нисбат ба сомонї
	4,37
	4,38-4,42
	4,45-4,50

	Интиќоли маблаѓњо                                               (млрд. дол. ИМА)
	0,9*
	2,1-2,2
	1,8-2,0


* – бањодињии Вазорати рушди иќтисод ва савдои Љумњурии Тољикистон 

 Варианти «а»  бо назардошти шароитњои мусоиди нархњои раќобатпазири беруна  дар бозори љањонии мол ва ашё, ки он бо суръат барќароршавии иќтисоди љањонї ва болоравии талабот ба мањсулоти содиротии кишварро нишон медињад, тањия карда шудааст. Мафњумњои асосии параметрњои ин вариант  ба тамоюли рушди иќтисодие, ки дар нимсолаи аввал  ба амал омадааст, наздик мебошад. Суръати афзоиши солонаи маљмўи мањсулоти дохилї дар сатњи 6,5-7 фоиз бањодињї карда мешавад.       


Нархи љањонии алюминий, ки мањсулоти асосии содиротии кишвар мањсуб меёбад, аз аввали соли 2010 бо сабаби зиёдшавии талабот ба он мунтазам боло рафтааст. Тибќи бањодиињии баъзе коршиносони байналмилалї  истеъмоли љањонии металњо аз соли 2010 сар карда, њамасола 5-8 фоиз зиёд мегардад, ки ин ба болоравии нархи он таъсири худро  мерасонад.     

Дар соли љорї нархи содиротии алюминийи тољик ноустувор буд ва   аз  2041 доллари ИМА барои 1 тоннаи  моњи феврали соли љорї  то ба 2324 доллари ИМА дар моњи апрел таѓйир ёфт. Нархи миёнаи он дар нимсолаи аввал  нисбат ба њамин давраи соли гузашта ба њисоби миёна  1,5 маротиба боло рафта, 2146 доллари ИМА-ро ташкил намуд. Аммо бо назардошти он ки захирањои љањонии алюминий  њоло њам бузурганд  (дар соли 2010  38 млн. тоннаро ташкил медињанд), нархи он дар нимсолаи дуюми соли љорї муътадил хоњад монд ва  то охири соли 2010 дар меъёри 2100-2200 доллари ИМА барои 1 тонна ќарор хоњад гирифт.     

То охири сол  арзиши содиротии алюминий аз рўи варианти оптимистї  780  млн. доллари ИМА ва  њаљмии умумии содироти кишвар бошад – 1120 млн. доллари ИМА бањогузорї карда мешавад.


Суръати афзоиши   њаљми воридот вобаста ба  талаботи дохилї ва устувории ќурби асъори миллї муайян карда мешавад.  Њаљми воридот дар соли 2010  2300 млн. дол. ИМА бањогузорї карда шудааст. Болоравии талаботи беруна ба алюминий ба зиёдшавии истењсолоти он мусоидат намуда, њаљми он метавонад 370-375 хаз. тоннаро ташкил дињад, ки ин албатта ба барќароршавии бештари соњаи металлургия оварда мерасонад. Инчунин љоннокшавї дар дигар соњањои саноат низ ба чашм хоњад расид, ки  он дар навбати худ ба афзоиши истењсоли мањсулоти  саноатї,  ба андозаи  7-9 фоиз  оварда мерасонад.  Њамзамон тибќи бањодињї саноати сабук то охири соли љорї дар натиљаи коњиш ёфтани нишондињандањои соњаи коркарди пахтатозакунї  ба нишондињандањои назаррас ноил намегардад.  


Фаъолгардии  иќтисодї дар соњањои кишоварзї  ва сохтмон  бо назардошти марњала ба марњала иљро намудани барномаи озўќаворї ва баланд бардоштани самаранокии истифодабарии замин, инчунин амалигардонии лоињањои инвеститсионї таъмин карда мешаванд. Суръати афзоиши нишондињандањо дар соњањои кишоварзї 8-9 фоиз ва сохтмон 15-17 фоиз бањогузорї карда шудааст.

Сањми арзандаро дар  раванди рушди иќтисодї чун пештара бахши истемолї мегузорад.  Суръати афзоиши гардиши савдои чакана  то интињои  сол дар сатњи 9-10  фоиз  ва хизматрасонињои пулакї, 10-12 фоиз бањогузорї карда шудааст.    


Талаботи истеъмолї аз њисоби зиёдшавии даромадњои пулии  ањолї таъмин хоњад шуд.  Аз љумла суръати афзоиши музди мењнати воќеъї бо назардошти љараёни тавварум, дар нимсолаи дуюм соли љорї тезонида шуда,  он барои аз 1-уми  июли соли љорї ба андозаи 33,3 фоиз зиёд шудани њадди аќали музди мењнат ва аз 1-уми  октябр ба наќша гирифтани на кам аз  15   фоиз зиёд намудани музди мењнати кормандони соњањои буљетї равона гардидааст.  Дар маљмўъ дар давоми сол музди мењнати воќеъї ба њисоби миёна 16-18 фоиз боло хоњад рафт.     

Њамзамон  даромадњои пулии  ањолї чун пештара аз њисоби интиќоли маблаѓњои муњољирони мењнатї пурра карда мешаванд. Њаљми умумии маблаѓњои интиќолшуда  тамоюли болоравиро дар сатњи 18-20 фоиз нигоњ дошта, ба њисоби тахминї  2,1-2,2 млрд. долл.ИМА-ро ташкил хоњад дод.

Сатњи таваррум аз рўи варианти мазкури рушд муътадил боќї хоњад монд. Нархњои истеъмолї ба молњои озуќаворї асосан бо назардошти раванди таѓйирёбии нархњои љањонї ба ѓалла ва дигар намуди мањсулоти воридотї муайян карда мешавад. Тибќи пешгўињои тањлилгарони байналмилалї дар ояндаи наздик таѓйиротњои куллї дар болоравии нархњо ба назар намерасад, зеро њоло захираи  љањонии зироати гандум, нисбат ба  давраи 6-7 соли охир аз њама бештар буда, ба танзим дароварда шудааст.  


Меъёри нарх барои мањсулотњои нафтии аз Федератсияи Русия воридшаванда вобаста ба бољњои содиротие, ки аз 1–уми майи соли 2010 аз љониби кишвари мазкур љорї карда шуданд ва нархњои  бозорњои љањонї   танзим карда мешавад. Тибќи бањодињии тадќиќотии русњо нархи миёнаи љањонї барои мањсулоти нафтї 75-80 долл.ИМА барои 1 баррел (ин нишондињанда дар таърихи  25 июн 84-85 долл.ИМА-ро ташкил медињад)  ќарор мегирад. То охири соли љорї сатњи таваррум дар сатњи 6,0-6,5 фоиз ќарор хоњад гирифт.

Ќурби доллари ИМА  дар нимсолаи аввали соли 2010 устувор боќї монд.  Дар нимсолаи дуюмин раванд нигоњ дошта шуда, дигаргунињои куллї дида намешаванд.  Дар маљмўъ ќурби доллари ИМА дар давоми сол дар сатњи 4,38-4,42 сомонї барои 1 долл. ќарор хоњад гирифт.

Варианти «а»  вобаста бо омилњои мусоиди  берунї ва бо назардошти  истифодаи самараноки сарчашмањои дохилии рушди иќтисодї, љоннокшавии бахши бонкї ва бењтаршавии сифати активњои бонкї, барќарор шудани боварии субъектњои иќтисодї ба низоми бонкї барои таъминоти пасандозњо ва пурра намудани захирањои бонкї аз њисоби сарчашмањои дохилї  ва бо ин васила афзуншавии пешнињоди ќарзњои бонкї, ки дар маљмўъ метавонанд ба рушди соњибкории хусусї, махсусан соњибкории истењсолї мусоидат намоянд, муайян карда  шудааст. 

Барќарор шудани боварии субъектњои иќтисодї ба низоми бонкї барои таъминоти пасандозњо имкон фароњам овард, ки дар нимсолаи  аввали соли 2010  суръати афзоиши пасандозњо нисбат ба њамин давраи соли гузашта 34,5 фоиз, аз љумла пасандозњои шахсони воќеъї   44,8 фоиз афзун гардад.


Варианти «б» рушди маљмўи мањсулоти дохилиро дар сатњи 4-4,5 фоиз бањогузорї менамояд.  Варианти мазкур бо назардошти рушди камтаъсири (нокифояи) иќтисоди кишвар  ва дар мўњлати тўлонї бартараф гардидани  бўњрони љањонии иќтисодї, тањия карда шудааст. Чунин њолат метавонад ба коњишёбии шароити мусоид дар бозори молњо, ки сабаби он дар паст шудани талабот ба молњо мебошад,  оварда расонад ва  ин дар навбати худ ба пастшавии нархњо ба молу ашё таъсири бевоситаи  худро мерасонад. Тибќи  варианти мазкур нархи миёнасолонаи алюминий метавонад то 2000 долл. ИМА барои 1 тонна паст шавад. Дар ин маврид њаљми  содиротии алюминий то ба 720 млн. долл. ИМА коњиш ёбад  ва дар маљмўъ њаљми содироти љумњурї 1040 млн. долл. ИМА-ро ташкил дињад
.      


Суръати афзоиши истењсолоти саноатї ва фаъолияти сармоягузорї мутаносибан то ба андозаи  105-106 ва 107  фоиз коњиш меёбад.

Варианти «б» бо назардошти таваккал, ки асосан аз њисоби суръати сусти афзоиш дар Федератсияи Русия мебошад, тањия карда шудааст. Чунин раванд  дар навбати худ мушкилињоро дар самти муњољирони мењнатї метавонад ба миён орад ва  сабаби кам шудани  интиќоли маблаѓњои муњољирони мењнатї дар доираи 1,8-2,0 млрд. долл. ИМА шавад.      

Пастшавии воридоти асъори хориљї ба кишвар аз њисоби кам шудани њаљми содирот ва     интиќоли маблаѓњо метавонад, вазъиятро дар бозори асъор мушкил гардонад. Дар ин сурат эњтимолияти болоравии ќурби асъори  миллї  то ба  4,50 сомонї барои 1 долл. ИМА арзи вуљуд дорад, ки ин ба болоравии сатњи нархњо дар бозори истеъмолї таъсири худро мерасонад. Таваррум дар бахши истеъмолї дар сатњи 6,5-7,5 фоиз ќарор хоњад гирифт.

Бо сабаби бо суръати паст афзоиш ёфтани даромадњои пулии ањолї ва дар натиља заиф гаштани фаъолгардии иќтисодиёт,  талаботи истеъмолї коњиш меёбад. Ин омил ба њаљми умумии гардиши савдо ва хизматрасонињои пулакї, ки суръати афзоиши он нисбат ба варианти «а» 2-3 нуќтаи фоизї  паст пешбинї шудааст, таъсири худро мерасонад. 

Дар шароити њозира бо назардошти вазъияти мављуда ва тамоюли таѓйирёбии  нишондињандањои асосии макроиќтисодї дар нимсолаи аввали соли 2010 , њамчун варианти тањкурсї барои рушди иќтисодиёт то охири соли љорї ќабули варианти «а» мувофиќи маќсад мебошад.  

2.2. Сиёсати буљетї-андозї (фискалї) ва хусусиятњои амалисозии он дар Љумњурии Тољикистон

Сиёсати буљетї-андозї (фискалї) бо худ маљмӯи чораҳоро ифода мекунад, ки ҳукумат барои таъсиррасонї ба иқтисодиёт бо воситаи тағйирдиҳии ҳаљми даромадҳо ва (ва ё) харољотҳои буљети давлатї амалї мегардонад
.

Мақсадҳо ва фишангҳои сиёсати фискалї. Мақсадҳои сиёсати фискалї, ки ба таъсиррасонии тағйиротҳои сиклї ва мӯътадилгардонии иқтисодиёт дар давраи кӯтоҳмуддат равона карда мешаванд, дар нигоҳдории чунин ҳолатҳо ифода меёбад:

а) сатҳи мӯътадили ҳаљми умумии барориш (МУД);

б) шуғли пурраи захираҳо;

в) сатҳи мӯътадили нархҳо.

Сиёсати фискалиро ҳукумат амалї мегардонад. Фишангҳои ин сиёсат ҳам ба маљмӯи талабот (ҳаљми харољотҳои умумї) ва ҳам ба маљмӯи пешниҳод (ҳаљми харољотҳои фирмаҳо ва фаъолнокии корї) таъсир мерасонад.

Фишангҳои сиёсати фискалї харољот ва даромадҳои буљети давлатї баромад мекунанд:

а) хариди давлатї;

б) андозҳо;

в) трансфертҳо.

Сиёсати фискалиро инчунин сиёсати буљетї–андозї меноманд.

Тағйирёбии ҳаљми харидҳои давлатии мол ва хизматҳо дар давраи кӯтоҳмуддат ба маљмӯи талабот таъсир расонида, таъсиррасонии андозҳо ва трансфертҳо ба фирмаҳо (субсидияҳо) ба маљмӯи талабот ва ҳамзамон ба маљмӯи пешниҳод таъсир мерасонанд. Пастшавии андозҳо маљмӯи пешниҳодро зиёд намуда, фаъолнокии кориро ҳавасманд мегардонад. Баландшавии андозҳо бошад истеҳсолотро боз медорад. Кам намудани субсидияҳо, баръакс маљмӯи пешниҳодро кам карда, зиёдшавии онҳо ба камшавии харољотҳои фирмаҳо барои истеҳсоли воҳиди маҳсулот мусоидат менамояд, ки ба зиёдшавии маљмӯи пешниҳод оварда мерасонад.

Таъсиррасонии фишангҳои сиёсати фискалї ба маљмӯи талабот. Истифодабарии фишангҳои сиёсати фискалї барои танзим намудани маљмӯи талабот таъсири онҳоро ба ҳаљми харољотҳои умумї дар назар дорад.

Таъсири ин фишангҳо ба маљмӯи талабот гуногун мебошад. Формулаи маљмӯи талаботро ба хотир меорем:
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Хариди давлатї қисми маљмӯи талабот мебошад, бинобар ҳамин тағйирёбии онҳо ба ҳаљми харољотҳои умумї таъсири бевосита мерасонад. Тағйирёбии андозҳо ва трансфертҳо танҳо азнавтақсимкунии даромади умумиро дар назар дошта, таъсири онҳо ба маљмӯи талабот ғайримустақим ба ҳисоб меравад, яъне бо воситаи тағйирдиҳии ҳаљми харољотҳои истеъмолї ва инвеститсионї (зеро ҳаљми даромади ихтиёрї ва фоидаи фирмаҳо тағйир меёбанд).

Тадқиқоти таъсиррасонии фишангҳои сиёсати фискалї ба маљмӯи талабот аз тарафи Љ. М. Кейнс ва пайравони ӯ амалї карда шуда буд. Кейнс ва пайравони ӯ кӯшиш карданд, ки самараноктар будани сиёсати фискалиро нисбат ба сиёсати монетарї барои мӯътадилгардонии иқтисодиёт ва пеш аз ҳама барои бартараф намудани пастравї дар иқтисодиёт асоснок намоянд. Ин қушиши онҳо дар ақидае асос меёфт, ки мувофиқи он ҳама фишангҳои сиёсати фискалї ба иқтисодиёт бо самараи мултипликативї таъсир мерасонанд.

Механизми амал намудани мултипликатор дар он асос меёбад, ки харољоти як агенти иқтисодї ба даромади иловагии дигар агенти иқтисодї мубаддал шуда, мувофиқан барои зиёд намудани харољотҳои он хизмат мекунанд, ки дар натиља ба агенти иқтисодии сеюм ва ғайраҳо даромади иловагиро таъмин мекунад. Дар натиља даромади умумї нисбат ба тағйирёбии ибтидоии харољот ба бузургии зиёдтар афзоиш меёбад.

Механизми таъсиррасонии харидҳои давлатї ба маљмӯи талабот. Фарз мекунем, ки давлат мол ва хизматҳоро ба 100 сомонї изофа карда (музди меҳнати коркунони давлатї, муаллимонва ё барои корхонаи давлатї таљҳизоти иловагї харид), яъне ∆G=100 сомонї. Фурӯшандаи мол даромади иловагиро ба ин маблағ ба даст овард. Ин маънои онро дорад, ки даромади ихтиёрии ӯ зиёд шуда, аз сабаби људошавии даромади ихтиёрї ба истеъмолот (С) ва пасандоз (S), агенти оқилона амалкунанда ҳаљми даромади иловагиро ба пуррагї барои истеъмолот сарф накарда, балки қисми онро барои зиёд намудани пасандозҳо равона месозад. Ин ақидаро Кейнс қонуни асосии психологї номидааст. Нисбияти афзоиши истеъмолот ба афзоиши даромадро Кейнс майли интиҳої ба истеъмолот номида, нисбияти афзоиши пасандозҳоро ба афзоиши даромад майли интиҳои ба пасандоз номидааст.

Фарз мекунем, ки агентҳои иқтисодї барои зиёд намудани истеъмолот 80% афзоиши даромади афзоишёфтаро сарф карда, 20% онро пасандоз мекунанд. Аз ин љо маълум мегардад, ки MPC=0,8 ва MPS=0,2 мебошад.

Вақте, ки давлат харидҳои худро ба 100 сомонї зиёд карда, он гоҳ ӯ ба ягон агенти иқтисодї даромади иловагиро дар ҳаљми 100 сомонї таъмин менамояд, ки 80 сомонии онро ин агент барои зиёд намудани истеъмолот сарф карда, 20 сомонии боқимондаро пасандоз мекунад. Ин љараён аз рӯи ин қонун амал мекунад.

Афзоиши умумии даромади умумї (∆Y) дар натиљаи зиёдшавии хариди давлатї ба љамъи афзоишёи даромадҳои ҳама агентҳои иқтисодї баробар мешавад
:
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Азбаски афзоиши даромади ҳар як агенти минбаъдаи иқтисодї ба даромади иловагии агенти пештара зарби майли интиҳои ба истеъмолот (МРС) баробар аст, бинобар ҳамин тағйирёбии даромади умумї бо чунин формула ифода шуданаш мумкин аст:
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Ба ин формула ададҳоро гузошта чунин баробариро ҳосил мекунем:
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Ҳамин тавр, дар натиљаи зиёдшавии хариди давлатї ба 100 сомонї даромади умумї панљ маротиба зиёд гардид.

Механизми таъсиррасонии андозҳо ба маљмӯи талабот. Дар модели кейнсї андозҳо ба маљмӯи талабот бо самараи мултипликатор таъсир мерасонанд. Лекин самараи мултипликативии андозҳо нисбат ба самараи мултипликативии харидҳои давлатї хурдтар аст. Ин ҳолат бо он маънидод карда мешавад, ки тағйирёбии харидҳои давлатї ба маљмӯи талабот бевосита таъсир расонида (онҳо ба формулаи маљмӯи талабот дохил мешаванд), тағйирёбии андозҳо бошад ба маљмӯи талабот таъсири ғайримустақим бо воситаи тағйирёбии харољотҳои истеъмолї таъсир мерасонанд.

Мултипликатори андозҳо – ин коэффитсиенте, ки то кадом андоза афзоишёбї (камшавии) даромади умумиро ҳангоми камшавї (афзоиши) андозҳо ба як воҳид нишон медиҳад:
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Ба ду ҳолат бояд аҳамият дод:

· мултипликатори андозҳо ҳамавақт бузургии манфї дорад. Ин маънои онро дорад, ки таъсиррасонии он ба даромади умумї баръакс мебошад. Афзоиши андозҳо ба камшавии даромади умумї сабаб шуда, камшавии онҳо бошад баръакс ба зидшавии даромади умумї оварда мерасонад;

· бо андозаи мутлақи худ мултипликатори андозҳо ҳамавақт аз мултипликатори харољотҳо хурд аст. Масалан, агар андозҳои автономї ба 100 сомонї зиёд шуда, МРС=0,8 бошад, он гоҳ афзоиши даромади умумї дар натиљаи тағйирёбии андозҳо ба 100 сомонї мисли пештара 500 сомониро ташкил накарда, балки 400 сомониро ташкил мекунад (∆Y=∆C×1/(1-МРС)=80×5=400). Ин ҳодиса бо он маънидод карда мешавад, ки мултипликатори андозҳо аз зиннаи дуюм амал мекунад (яъне аъзои ибтидоии прогрессияи геометрї 100 нею, балки 80 мебошад). Бинобар ҳамин, агар харидҳои давлатї ва андозҳои автономї ба як андоза зиёд шаванд, он гоҳ афзоиши даромади умумї ба миён меояд, лекин ин тағйирот ба ҳаљми тағйирёфтаи харидҳои давлатї ва андозҳо баробар мешавад. Масалан, агар ҳангоми МРС=0,8 будан, харидҳои давлатї ва андозҳо ба 100 сомонї зиёд шаванд, он гоҳ зиёдшавии харидҳои давлатї даромади умумї ба 500 сомонї зиёд карда, афзоиши андозҳо даромади умумиро ба 400 сомонї кам мекунад. дар натиља даромади умумї ба 100 сомонї, яъне ба андозаи тағйирёбии харидҳои давлатї ва андозҳо зиёд мешавад.

Механизми таъсиррасонии трансфертҳо ба маљмӯи талабот. Трансфертҳо ба монанди андозҳо ба маљмӯи талабот таъсири ғайримустақим (бо воситаи тағйирёбии харољотҳои истеъмолї) таъсир мерасонанд. Зиёдшавии трансфертҳо ба афзоиши даромади ихтиёрї сабаб шуда, камшавии онҳо бошад даромади ихтиёриро кам мекунад. Агар трансфертҳо ба 100 сомонї зиёд шаванд, он гоҳ даромади ихтиёрї ба 100 сомонї зиёд мешавад. Ҳангоми МРС=0,8 будан, истеъмолот ба 80 сомонї зиёд мешавад. Азбаски мултипликатор дар ин ҳолат ба 5 баробар аст, бинобар ҳамин даромади умумї дар натиљаи камшавии андозҳо ба 400 сомонї зиёд мешавад. Дар ин ҳолат низ мултипликатор аз зиннаи дуюм амал мекунад. Аз ин љо маълум мегардад, ки трансфертҳо ба даромади умумї таъсири ғайримустақим мерасонанд.

Мултипликатори трансфертҳо – ин коэффитсиенте, ки то кадом андоза афзоишёбї (камшавии) даромади умумиро ҳангоми зиёдшавии (камшавии) трансфертҳо ба як воҳид нишон медиҳад:
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Андозаи мутлақи мултипликатори трансфертҳо ба мултпликатори андозҳои автономї баробар аст.

Пардохтҳои трансфертҳои иљтимої (трансфертҳо ба хољагиҳои хонавода) ба маљмӯи талабот таъсир расонида, трансфертҳо барои фирмаҳо (субсидияҳо) ба маљмӯи пешниҳод таъсир мерасонад. Афзоиши субсидияҳо, субвенсияҳо, љорї намудани қарзҳои имтиёзноки инвеститсионї ва ғайраҳо имкониятҳои молиягузории дохилии фирмаҳоро васеъ намуда, истеҳсолотро зиёд мегардонанд, ки дар натиља натанҳо ба афзоиши харољотҳои инвеститсионї, инчунин ба камшавии харољотҳои фирмаҳо барои истеҳсоли воҳиди маҳсулот оварда мерасонад. Дар навбати худ васеъшавии имкониятҳои истеҳсолї ва паст шудани харољотҳои истеҳсолї барои истеҳсоли воҳиди маҳсулот, афзоиши маљмӯи пешниҳодро ба миён меорад. Камшавии трансфертҳо ба камшавии маљмӯи талабот ва маљмӯи пешниҳод сабаб мешавад.

Намудҳои сиёсати фискалї. Фишангҳои сиёсати фискалї пеш аз ҳама барои мӯътадлигардонии тамоми иқтисодиёт ва мӯътадилгардонии тағйиротҳои сиклї истифода мешавад.

Вобаста аз давраҳои сикл, ки дар он иқтисодиёт қарор дорад, ду намуди сиёсати фискалиро аз ҳам људо мекунанд: ҳавасмандгардонанда ва боздоранда.

Сиёсати фискалии ҳавасмандгардонанда ҳангоми пастравї истифода шуда барои баланд намудани фаъолнокии корї равона карда мешавад ва ҳамчун мубориза барои бекорї истифода мешавад.

Чораҳои сиёсати фискалии ҳавасмандгардонанда инҳо мебошанд:

· афзоиши харидҳои давлатї;

· паст намудани андозҳо;

· афзоиши трансфертҳо.

Бо баробари ин кам намудани андозҳо ва зиёд намудани трансфертҳо (субсидияҳо) барои фирмаҳо ба афзоиши маљмӯи пешниҳод оварда мерасонанд. Дар ин ҳолат натанҳо афзоиши барориши умумї, балки пастшавии сатҳи нархҳо ба миён меояд, бинобар ҳамин ин фишангҳо ҳамчун воситаи мубориза бо бекорї ва таваррум баромад мекунанд.

Сиёсати фискалии боздоранда ҳангоми бум (иқтисодиёти тасфон) истифода шуда, барои паст намудани фаъолнокии корї бо мақсадҳои мубориза бо таваррум равона карда мешавад.

Чораҳои сиёсати фискалии боздоранда инҳо мебошанд:

· кам намудани харољотҳои давлатї;

· зиёд намудани андозҳо;

· кам намудани трансфертҳо.

Вобаста аз тарзи таъсиррасонии фишангҳои сиёсати фискалї ба иқтисодиёт, сиёсати фискалии дискретсионї ва автоматиро аз ҳам људо мекунанд.

Сиёсати фискалии дискретсионї бо худ тағйирдиҳии қонунии ҳаљми харидҳои давлатї, андозҳо ва трансфертҳоро аз тарафи ҳукумат дар назар дорад, ки бо мақсади мӯътадилгардонии иқтисодиёт амалї карда мешаванд. Ин тағйиротҳо асосан дар нақшаи молиявии мамлакат, яъне буљети давлатї ифода меёбанд.

Сиёсати фискалии автоматї (ғайридискретсионї) дар амал намудани мӯътадилкунандагони сохташуда (автоматї) асос мегирад.

Мӯътадилкунандаҳои сохташуда – ин фишангҳое, ки андозаи онҳо тағйир намеёбад, лекин мављудияти онҳо (ба низоми иқтисодї сохатшудани онҳо) иқтисодиётро ба таври автоматї мӯътадил мегардонад.

Ба мӯътадилкунандагони автоматї инҳо дохил мешаванд:

· андоз аз даромадҳо (бо назардошти ҳамагуна андозҳо ба даромадҳо, аз он љумла андоз аз фоидаи корхонаҳо);

· андозҳои ғайримустақим (пеш аз ҳама, андоз аз арзиши иловашуда);

· чубронпулиҳо барои бекорї;

· чубронпулиҳо барои камбизоатї.

Ҳамин тавр, мӯътадилкунандагони автоматї танҳо он намуди андозҳо ва трансфертҳо ба ҳисоб мераванд, ки андозаи онҳо вобаста аз давраи сикли иқтисодї тағйир меёбанд.

2.3. Сиёсати пулию ќарзї (монетарї): маќсадњо ва фишанњои амалисозии он дар Љумњурии Тољикистон
Дурнамои сиёсати пулию қарзии Љумҳурии Тољикистон мутобиқи моддаи 12 Қонуни Љумҳурии Тољикистон «Дар бораи Бонки миллии Тољикистон» таҳия гашта, љанбаҳои муҳимтарини сиёсати пулию қарзиро барои соли 2011 љиҳати ноил гардидан ба мақсади асосї ‐ нигоҳдории сатҳи мӯътадили нархҳо муайян месозад.

Соли 2010 барои иқтисодиёти бештари минтақаҳои љаҳон, аз љумла Тољикистон соли барқароркунии баъдибӯҳронии иқтисодиёт ба ҳисоб мерафт. Бӯҳрони шадиди молиявии љаҳонї, ки дар соли 2009 ба раванди рушди иқтисодиёти љумҳурї таъсири манфї расонид, бо норасоии пардохтпазирї, коҳишёбии нархи молҳои содиротї, кам шудани ҳаљми интиқолҳои пулї ва сармоягузориҳои хориљї, паст рафтани сатҳи даромаднокии аҳолї ва талаботи ниҳої зоҳир гардид.

Љиҳати маҳдуд намудани таъсири бӯҳрон дар ин давра аз љониби Ҳукумати Љумҳурии Тољикистон ва Бонки миллии Тољикистон тадбирҳои зиддибӯҳронї амалї гардиданд, ки пеш аз ҳама барои таъмини устувории нишондиҳандаҳои макроиқтисодї ва фаъолияти мӯътадили низоми бонкї равона гашта буданд. Бо амалї гардидани чунин тадбирҳо, дар соли 2010 рушди мусбии истеҳсолот ва сатҳи мӯътадили нархҳо дар љумҳурї таъмин гардид.

Дар соли љорї аз рӯи таҳлили натиљаҳои иқтисодию иљтимоии кишвар, Љумҳурии Тољикистон аз вазъи бӯҳронї баромада, ба тамоюли рушди давраи пеш аз бӯҳронї рӯй ниҳод. Ба ин раванд дар мадди аввал татбиқи тадбирҳои иловагии баъдибӯҳронї дар самти вусъатёбии бахши воқеии иқтисодиёт мусоидат намуд, ки аз ин барқарорёбии рушди истеҳсолот, афзоиши даромадҳои пулии аҳолї, мӯътадилии нисбии сатҳи нархҳо, беҳтар гардидани вазъи тавозуни пардохт ва устувории низоми молиявии кишвар шаҳодат медиҳанд.

1) Маљмӯи Маҳсулоти Дохилї (ММД). Ҳаљми ММД дар давоми нӯҳ моҳи соли љорї ба 17 012,6 млн. сомонї расида, суръати рушди ҳақиқии он 6,2 фоизро (2,7 фоиз дар ҳамин давраи соли 2009) ташкил дод.

Дар давраи баррасишаванда дар ҳамаи соҳаҳои асосии иқтисодиёти миллї рушд ба қайд гирифта шуд. Аз љумла, ҳаљми истеҳсоли маҳсулоти саноатї пас аз коҳишёбиҳои соли қаблї афзоиши устуворро нишон дода, 10,6 фоизро ташкил дод. Ҳамзамон, рушди соҳаҳои хизматрасонии пулакї 12,8 фоиз, гардиши савдои чакана 11,6 фоиз, нақлиёт 8,7 фоиз, маҳсулоти кишоварзї 7,1 фоиз ва сохтмон ба 1,0 фоиз баробар шуда, ба ин раванд мусоидат намуданд
. 

2) Таваррум. Дар интиҳои семоҳаҳои дуюм ва сеюми соли 2010 болоравии нархи воридотии гандум, орд ва маводи сӯзишворї боиси зиёд гардидани фишорҳои таваррумї гардида, ба суръати афзоиши таварруми солона таъсир расонид. Ин пеш аз ҳама бо якбора баланд бардоштани бољи гумрукї барои маҳсулоти нафтї аз тарафи Федератсияи Русия, коҳишёбии ҳосили гандум ва камшавии пешниҳоди он дар натиљаи номусоид гаштани вазъи ҳаво, вобаста аст. Илова ба ин, Ҳукумати Федератсияи Русия љиҳати манъи содироти гандум ва маҳсулоти он аз қаламрави кишвар қарор қабул кард, ки ба коҳишёбии пешниҳоди он дар бозори љаҳонї низ мусоидат намуд.

Бо назардошти он, ки зиёда аз 90 фоизи воридоти маҳсулоти гандум ва орд ба љумҳурии мо аз ин кишварҳо сурат мегирад, раванди мазкур ба сатҳи нархҳои истеъмолї таъсири манфї расонид.

Бо вуљуди ин, тағйирёбии нархҳои истеъмолї дар бозорҳои кишвар дар давоми сол нисбатан мӯътадил љараён ёфт. Аз љумла, сатҳи таваррум дар моҳҳои январ‐сентябри соли равон 6,7 фоизро ташкил намуд, ки ин дар муқоиса ба ҳамин давраи соли қаблї 2,2 банди фоизї зиёд мебошад.

Нишондиҳандаи мазкур асосан аз ҳисоби болоравии нархҳои маводи озуқа ба 8,3 фоиз, ғайриозуқа 4,2 фоиз ва хизматрасониҳои пулакї 5,3 фоиз ҳосил шуд. Тағйирёбии сатҳи нархҳо дар давраи мазкур асосан бо қиматшавии нархи сабзавот то 35,5 фоиз, орди навъи 1‐ум 21,0 фоиз, меваљот 11,2 фоиз, гӯшт ва маҳсулоти гӯштї 12,9 фоиз, равғани чорво 8,3 фоиз, маводи сӯзишворї (бензин) 21,7 фоиз, маводи шустушӯй 8,1 фоиз, масолеҳи бинокорї 7,0 фоиз, хизматрасонии манзилию коммуналї 12,8 фоиз ва алоқа 6,2 фоиз тавсиф ёфт.

Ҳамзамон, дар ин давра коҳишёбии нархи як қатор маҳсулоти хӯрока, аз қабили помидор 37,3 фоиз, бодиринг 29,5 фоиз, картошка 23,1 фоиз, тухм 17,8 фоиз ва биринљ 14,9 фоиз низ ба назар мерасид.

3) Тавозуни пардохт. Вазъи тавозуни пардохти Љумҳурии Тољикистон дар нӯҳ моҳи соли љорї бо коҳиш ёфтани касри тавозуни савдо, афзоиши бақияи мусбии трансфертҳои љорї ва вуруди сармоягузориҳои мустақими хориљї тавсиф меёбад.

Дар ин давра гардиши савдои хориљї 2 634,2 млн. долл. ИМА‐ро ташкил намуда, нисбат ба ҳамин давраи соли гузашта 3,6 фоиз афзоиш ёфт. Ҳаљми содирот ба 813,3 млн. долл. ИМА ва воридот ба 1 820,9 млн. долл. ИМА расид, ки нисбат ба ҳамин давраи соли қаблї мувофиқан 14,0 фоиз афзоиш ва 0,4 фоиз коҳиш ёфтанд. Раванди мазкур боиси кам шудани касри тавозуни савдо то 9,1 фоиз гардид.

Афзоиши содироти молҳо асосан дар натиљаи зиёд шудани содироти нахи пахта ва алюминии холис ба амал омад, ки ба болоравии талабот ва нархи онҳо дар бозорҳои љаҳонї вобаста буд.

Коҳишёбии воридоти молҳо бошад, аз рӯи аксари номгӯи гурӯҳи маҳсулот мушоҳида гардид, ки он то андозае ба паст шудани нархи молҳои воридотї, ба монанди маҳсулоти растанї, маъданї, маҳсулоти саноати кимиё, мошин, таљҳизот, васоити нақлиёт ва маҳдудияти интиқоли маблағҳо тавассути кишварҳои ҳамсоя вобастагї дорад.

Ҳаљми вуруди интиқолҳои шахсони воқеї ҳамчун яке аз омилҳои ба даромаднокии аҳолї ва ҳисоби амалиётҳои љорї таъсиррасонанда, дар нӯҳ моҳи соли равон раванди устувори болоравї дошта нисбат ба ҳамин давраи соли гузашта 27,7 фоиз афзуд.

4) Қурби пули миллї. Дар соли љорї сиёсати асъории Бонки миллии Тољикистон бо дарназардошти нигоҳдории сатҳи мӯътадили нархҳо барои ташаккули минбаъдаи бозори асъор равона гардид.

Дар нӯҳ моҳи соли љорї вазъи бозори дохилии асъор бо устувории нисбии қурби пули миллї нисбати асъорҳои хориљї тавсиф ёфт. Қурби расмии сомонї нисбати 1 долл. ИМА, ки бештар дар савдои берунаи мамлакат истифода мешавад, аз 4,3714 сомонї дар ибтидои давра то 4,3826 сомонї дар охири давра ё худ 0,3 фоиз тағйир ёфтааст. Барои муқоиса, дар ҳамин давраи соли гузашта ин тағйирот 26,8 фоизро ташкил медод
.

Ба ин раванд бештар вазъи мусоид дар бозори берунаи молу ашёи хом, зиёд гаштани вуруди асъори хориљї аз рӯи трансфертҳои љории тавозуни пардохт, афзоиши сармоягузориҳои мустақими хориљї (8,1 маротиба дар нимсолаи якуми соли 2010) ва грантҳо бевосита мусоидат намуданд.

Бо мақсади љоннок намудани фаъолияти бозори асъор, нигоҳдории мувозинатии байни талабот ва пешниҳодот дар бозори дохилии асъор ва сари вақт анљом додани амалиётҳои асъорї, Бонки миллии Тољикистон низоми электронии хариду фурӯши асъори хориљиро дар бозори байнибонкии асъор таҳия ва љорї намуд.

Сиёсати пулию қарзии Бонки миллии Тољикистон дар соли равон тибқи Дурнамои сиёсати пулию қарзии Љумҳурии Тољикистон барои соли 2010, баҳри иљрои супоришҳои Президенти Љумҳурии Тољикистон, ки аз Паём ба Маљлиси Олии Љумҳурии Тољикистон бармеоянд, Ёддоштҳои Ҳукумати Љумҳурии Тољикистон оид ба сиёсати молиявию иқтисодї барои солҳои 2009‐2011, Консепсия ва самтҳои асосии фаъолияти баъдибӯҳронии Ҳукумати Љумҳурии Тољикистон барои соли 2010, таъмини фаъолияти босуботи низоми бонкї ва устувории нишондиҳандаҳои макроиқтисодї равона гардид.

Бонки миллии Тољикистон бо истифода аз фишангҳои сиёсати пулию қарзї ва вобаста ба вазъи макроиқтисодї дар ин давра татбиқи сиёсати мутавозуни пулию қарзиро пеш гирифта, мӯътадилии ҳаљми пул дар муомилот, қобилияти харидории қурби пули миллї ва сатҳи мӯътадилии нархҳоро дар кишвар, ки омили муҳими рушди устувори иқтисодиёт ва болоравии сатҳи некӯаҳволии мардум мебошад, дар доираи имкониятҳои мављудбуда нигоҳ дошт.

1) Татбиқи сиёсати пулию қарзї. Дар давоми соли љорї барномаи пулию қарзї ба нигоҳ доштани афзоиши мӯътадили пулҳои захиравї ва унсурҳои пулї, баҳри ноил шудан ба сатҳи пасти таваррум равона гаштааст.

Мувофиқи Дурнамои сиёсати пулию қарзии Љумҳурии Тољикистон барои соли 2010 ҳадафи ниҳоии сиёсати пулию қарзї нигоҳдории меъёри таварруми солона дар сатҳи 11,0 фоиз муайян шуда буд.

Афзоиши миёнасолонаи пулҳои захиравї тибқи дурнамо аз 20,0 то 22,0 фоиз ва нишондиҳандаи васеи ҳаљми пул аз 22,0 то 24,0 фоиз пешбинї шуда буд. Дар нӯҳ моҳи соли љорї ҳаљми пулҳои захиравї 2 714,3 млн. сомониро ташкил дода, нисбат ба аввали сол 6,1 фоиз ва нисбат ба ҳамин давраи соли гузашта 26,5 фоиз афзуд. Афзоиши пулҳои нақд дар муомилот бошад, аз аввали соли љорї 7,6 фоиз ва бо арзёбии солона 22,2 фоизро ташкил дода, ба 2 195,5 млн. сомонї баробар шуд.

Вобаста ба зиёд гардидани ҳаљми пасандозҳои низоми бонкї ва пулҳои нақди берун аз бонкҳо, афзоиши ҳаљми пул ба ҳолати 1 сентябри соли љорї нисбат ба ҳамин санаи соли қаблї 16,4 фоиз ва нишондиҳандаи васеи ҳаљми пул 23,2 фоизро ташкил намуданд. Нишондиҳандаҳои мазкур то охири соли равон метавонанд ба ҳудудҳои болоии пешгӯиҳои барномавии дурнамои сиёсати пулию қарзии давлат расанд.

Дар давоми соли љорї фишангҳои асосии татбиқи сиёсати пулию қарзї, аз қабили меъёри бозтамвил ва меъёри захираҳои ҳатмї вобаста ба эътидол гардидани нишондиҳандаҳои молиявию иқтисодии кишвар дар сатҳи бетағйир нигоҳ дошта шуданд.

Барои нигоҳ доштани ҳолати устувории низоми бонкии кишвар ба бонкҳои ватанї, ки талабот ба пардохтпазирї доштанд, Бонки миллии Тољикистон давра ба давра тибқи Барномаи молиявии Ҳукумати Љумҳурии Тољикистон қарзҳои кӯтоҳмуддат пешниҳод намуд. Болоравии суръати рушди иқтисодиёт, ҳаљми маљмӯи маҳсулоти дохилї ва муомилоти молию пулї дар соли љорї раванди зиёд гардидани талаботи иқтисодиёт ба пулҳои арзишашон баландтарро ба миён овард. Бонки миллии Тољикистон зарурати ба муомилот ворид кардани пулҳои қоғазии навро ба назар гирифта, дар моҳи сентябри соли равон пулҳои арзишашон 3, 200 ва 500 сомониро ба муомилот баровард. Ин амал барои ташкил ва таъмини самараноки гардиши пулию молї, кам намудани харољоти барзиёди чопкунї ва баланд бардоштани сатҳи таъминнокии иқтисодиёт бо пул бевосита мусоидат хоҳад намуд.

Инчунин Бонки миллии Тољикистон тариқи гузаронидани музоядаҳои худ, ба љойгиркунии Векселҳои давлатии хазинадорї, ки ҳамчун фишанг дар фаъолияти бозори коғазҳои қиматнок љиҳати љалби маблағҳои дохилї ва ташаккули бахши молиявї баромад мекунад, мусоидат менамояд. Дар ин давра Бонки миллии Тољикистон 8 музоядаи векселҳои давлатии хазинадориро ба маблағи 37,9 млн. сомонї бо мӯҳлати гардиш 91 рӯз гузаронид, ки дар он меъёри даромаднокии миёнавазни солона ба 6,91 фоиз расид.

БОБИ III.  ТАКМИЛИ РОЊЊО ВА УСУЛЊОИ ИНТИХОБИ СИЁСАТИ МАКРОИЌТИСОДЇ ДАР ЉУМЊУРИИ ТОЉИКИСТОН
3.1. Проблемањои амалисозии сиёсати макроиќтисодї ва мутобиќсозии тадбирњои сиёсати буљетї-андозї ва пулию ќарзї.
Зиёдшавии харољотњои давлатї ва камшавии андозњо самаранокии сиёсати њавасмандкунандаи фискалиро ба таври назаррас паст мекунад
 (ниг. ба расми 3.1.).
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Расми 3.1.
G ↑ (ё T↓)=> Y ↑ => С ↑ => Y ↑ => MD ↑ => R↑ => 
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 EMBED Equation.3  [image: image40.wmf]Þ

I↓,NX↓=> Y↓
Агар харољотњои давлатї G зиёд шавад, дар ин њолат маљмўи харољот ва даромад зиёд мешавад, ки ба зиёдшавии харољотњои истеъмолї С оварда мерасонад. Зиёдшавии истеъмолот, дар навбати худ маљмўи харољотњо ва  даромадро Y, махсусан бо самараи фузунсоз зиёд мекунад. Зиёдшавии  Y ба афзоиши  таќозо  ба  пул оварда мерасонад, MD, чї хеле, ки дар иќтисодиёт миќдори амалиётњо зиёд мегарданд. Зиёдшавии  таќозо ба  пул дар њолати маблаѓгузории арза ба афзоиши меъёри фоиз меорад R. Зиёдшавии меъёри фоиз сатњи  сармоягузорї I ва  содироти софро кам мекунад NX. Камшавии  содироти соф инчунин бо рушди маљмўи  даромад Y алоќаманд аст, ки ба зиёдшавии воридот оварда мерасонад. Дар натиља рушди шуѓл ва истењсолот, ки бо сиёсати фискалии њавасмандкунанда алоќаманд аст, аз њисоби камшавии маблаѓгузории хусусї ва содироти соф ќисман ихрољкунанда аст.

Агар камшавии  сармоягузорї ва содироти соф ба назар намерасид, он гоњ зиёдшавии Y аз сабаби зиёдшавии харољотњои давлатї  (ё камшавии андозњо) баробар мешуд (Y0Y2).Аммо дар асари самараи аз байн баранда зиёдшавии воќеиии  Y танњо дар  (Y0Y) ба назар мерасад.
Ѓасб (экспансия) - и пулию ќарзї. Зиёдшавии арзаи пул имкон медињад, ки рушди иќтисодии кўтоњмуддат  бе самараи аз байн баранда таъмин карда шавад, аммо ба динамикаи содироти соф таъсири мутаќобил мерасонад.
Зиёдшавиии  њачми пул Ms ба пастравии меъёри фоиз оварда мерасонад R (ниг. ба расми 9.6), чї тавре, ки захирањо барои ќарздињї зиёд мешаванд ва  нархи ќарз паст меравад. Ин ба рушди сармоягузорї I оварда мерасонад. Дар натиља маљмўи харољот ва даромад Y зиёд мешавад, ки ба рушди  истеъмолот С меорад. Динамикаи содироти соф NX  тањти таъсири ду омили ба њам муттаќобил карор мегирад: рушди маљмўи  даромад Y ба пастравиии  содироти соф ва меъёри фоиз оварда мерасонад, ки онњо ба рушди он таъсир мерасонанд. Таѓйирёбии мушаххаси бузургии  NX аз бузургии таѓйирёбии Y ва R, инчунин аз ќиммати майли њудудии истеъмол ба воридот т' ва коэффитсенти n алоќаманд аст.
Самараи нисбии сиёсати буљетї-андозї ва пулию ќарзї муайян карда мешавад, вобаста ба:
а) дараљаи њассосии функсияи  сармоягузорї ва содироти соф ба динамикаи меъёри бозории  фоиз (коэффитсиентњои  d ва п);
б) дараљаи њассосии таќозо ба  пул нисбати меъёри бозории фоиз (коэффитсенти h).
Самараи нисбии сиёсати фискалии њавасмандкунанда бо бузургии самараи  аз байн баранда муайян карда мешавад. Агар самараи аз байн баранда камтар аз самараи рушди истењсолот бошад, он гоњ дар шароитњои дигари баробар сиёсати фискалї самаранок аст.
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Расми 3.2.
MS ↑=> R↓  => I↑ => Y ↑ => YD ↑ => C↑ ,NX?
NX=g- m'Y↑-nR↓
Самараи аз байн баранда дар ду њолат нисбатан ночиз хоњад буд:
1) агар сармоягузорї ва содироти соф нисбати болоравии меъёри фоиз дар бозори пул камтар њассос бошанд, яъне агар коэффитсиенти њассоснокии d ва n нисбатан кам бошад. Дар  ин њолат зиёдшавии  R танњо алоќамандии ками  I ва NX –ро ба вуљуд меорад ва барои њамин зиёдшавиии умумии У воќеї хоњад буд. Дар шакли график ин њолат чун качхаттаи нисбатан хами IS ифода мегардад (ниг. ба расми 9.7). Майли каљхаттаи  LM дар ин њолат мазмуни дуюминдарарља дорад.
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Расми 3.3.
2) Агар таќозо ба  пул нисбати меъёри фоиз сахт њассос ва  R на он ќадар зиёд бошад, то ки бозори пулро андоза карда шавад. Зеро афзоиши  R назарнорас аст ва  самараи  аз байн баранда нисбатан паст хоњад буд (њатто дар њолати коэффитсиентњои нисбатан њассоси I ва NX ба динамикаи R). Дар шакли графикї ин њолат дар расми 3.4. оварда шудааст. Майли каљхаттаи IS дар ин њолат маънои дуюминдараља дорад
.
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Расми 3.4.
Сиёсати фискалии њавасмандкунанда дар њолати мувофиќати нисбии IS-и каљ ва LM нисбатан моил самаранок мешавад (ниг. ба расми 9.9). Дар ин холат самараи аз байн баранда нисбатан паст аст. Зеро зиёдшавии меъёри фоиз ва њам коэффитсентњои  d ва n. нисбатан кам аст. Зиёдшавии умумии У бузургии  (Y0Y1)-ро ташкил медињад.
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Расми 3.5.
Сиёсати њавасмандкунандаи фискалї нисбатан бесамар  аст, агар самараи  аз байн баранда аз самараи зиёдшавии истењсолот зиёд бошад.
Самараи аз байн баранда зиёд аст, агар:
1) Сармоягузорї ва содироти соф ба меъёри фоиз сахт њассос мебошанд, яъне  коэффитсентњои  d ва n калон мебошанд. Дар ин њолат њатто зиёдшавии ками R ба камшавиии баланди  I ва NX меорад ва барои њамин зиёдшавии умумии  Y кам хањад шуд. Дар шакли график ин њолат чун каљхаттаи нисбатан моили IS тасвир хоњад шуд (ниг. ба расми 9.10). Майли каљхаттаи LM дар ин њолат мазмуни дар дуюмдараља дорад.
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Расми 3.6. 
2) Таќозо ба  пул нисбати динамикаи R камтар њассос аст. Дар ин њолат барои мувозинии бозори пул зиёдшавии баланди  R зарур аст. Ин њатто дар њолати коэффитсиентњои нисбатан пасти  d ва n ба самараи сахти аз байн баранда  оварда мерасонад. Дар шакли график ин њолат чун каљхаттаи нисбатан каљи  LM ифода меёбад (ниг. ба расми 9.11). Майли каљхаттаи  IS дар ин холат мазмуни дуюмдараља дорад.                            

[image: image46.png]R LM (xpymas)

CIpoc Ha JEHBIH MANOYYBCTBHTEIEH
K JMHAMHKE MPOLIEHTHBIX CTABOK

caabas Y

(Heshpexmusenasn) S




Расми 3.7.
Сиёсати фискалии њавасандкунанда, њангоми мувофиќати нисбии IS-и майлон ва LM –и каљ нисбатан бесамар аст. Дар ин њолат зиёдшавии  Y- и ба  (YoY)1 баробар хеле кам аст, чї тавре, ки зиёдшавии меъёри фоиз ва њам  коэффитсентњои  d ва n хеле назаррас аст (ниг. ба расми 3.8.).
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Расми 3.8.
Самаранокии нисбии сиёсати њавасмандкунандаи монетарї бо бузургии самараи њавасмандкунанда аз зиёдшавии хаљми пул ва пастравии меъёри фоиз нисбати динамикаи сармоягузорї ва содироти соф муайян карда мешавад. Ин самараи њавасмандкунда нисбати самараи  аз байн баранда мутаќобил аст.
Самараи њавасмадкунии ба I ва NX дар ду њолат нисбатан баланд мебошанд:
1) агар I ва NX ба меъёри фоиз сахт њассос бошанд. Дар шакли график ин ба моилии нисбии каљхаттаи  IS мувофиќ аст (ниг. ба расми 9.13). Дар ин њолат хатто камшавии пасти  R ба љавоби афзоиши њаљми пул ба рушди зиёди  I ва NX меорад,ки Y-ро ба тарзи назарррас зиёд мукунад. Кунљи моилии каљхаттаи LM дар ин њолаит ќиммати дуюминдараља дорад;
2) агар таќозо ба  пул нисбати динамикаи R кам алоќаманд бошад. Дар шакли график ин мувофиќ аст ба каљии нисбии LM. LM- и моил мазмуни онро дорад, ки бозори пул дар њолати пастравии зиёди R нисбати инкишофи њаљми пул дар њолати мувозинї ќарор мегирад. Њатто агар I ва NX ба динамикаи R сахт алоќаманд бошанд, чунин камшавии пасти меъёри фоиз барои он ки сармоягузорї ва содироти соф зиёд карда шаванд, нокифоя хоњад буд. Барои њамин рушди умумии истехсололот хеле кам аст.
3.2. Такмили усулњои интихоби сиёсати макроиќтисодї дар Љумњурии Тољикистон


Тањлили равандњои иљтимої-иќтисодие, ки дар мамлакат ба вуќўъ пайваста истодаанд, воситањо ва заминаи асосии танзими давлатии иќтисодиёт ба њисоб мераванд. Љамъбасткунии натиљањои равандњои иќтисодї дар сатњи иќтисоди миллї аз рўи соњањои иќтисодиёт, бањодињии нишондињандањои макроиќтисодие, ки таъсири мутаќобилаи сиёсати пулию ќарзї ва буљетї-андозиро нишон медињанд, барои интихоби моделњои сиёсати макроиќтисодї имконият фароњам месозанд. 

Ба фишангҳои сиёсати монетарї, ки ба бонки марказї имконияти назорати ҳаљми массаи пулиро фароҳам меоварад, инҳо дохил мешаванд:

· тағйирёбии меъёри захираҳои ҳатмї;

· тағйирёбии мизони ҳисобии фоиз;

· амалиёт дар бозори кушод.

Тағйирёбии меъёри захираҳои ҳатмї. Захираҳои ҳатмї – ин қисми депозитҳои бонкҳои тиљоратї, ки онҳоро бонкҳо барои қарздиҳї истифода бурдан ҳуқуқ надоранд ва ин захираҳо бояд ҳатман дар намуди амонатҳои бефоиз дар бонки марказї нигоҳ дошта шаванд.

Ҳаљми захираҳои ҳатмї мувофиқи меъёри захираҳои ҳатмї муайян карда мешаванд, ки аз тарафи бонки марказї дар намуди фоиз аз маблағи умумии депозитҳои бонкҳои тиљоратї муқаррар карда мешавад.
Омўзиши тамоюлњои инкишофи иќтисодиёт ва сабабњои пайдоиши онњо имкон фароњам месозад, ки пешгўии макроиќтисодї асоснок карда шавад ва тавассути механизмњои танзимкунанда он ба самти мусбї равона карда шавад.  
Бањодињии миќдории натиљањое, ки дар раванди тадќиќоти макроиќтисодї ба даст меояд, заминаи иттилоотї мањсуб меёбад ва хусусан дар давраи гузаронидани ислоњоти иќтиисодї хеле муњим мебошад. 
Раванди ислоњоти иќтисодї дар Љумњурии Тољикистон  бо ќафомонии зиёд нисбат ба дигар давлатњои ИДМ бо сабаби љанги шањрвандї, ки то соли 1997 идома ёфт, оѓоз гардид. 

Айни замон проблемаи такмили сиёсати молиявї дар Чумњурии Тољикистон дар заминаи таљрибаи љањонї хеле муњим аст. Зарурати такмили он њамасола дар Паёмњои Президенти Љумњурии Тољикистон Эмомалї Рањмон њамасола садо медињад. Бинобар ин, зарур аст, ки чорањои мушаххас дар самти сиёсати молиявии давлат ва таъмини мўътадилии макроиќтисодї андешида шаванд. 

Рушди иќтисодї механизми муњими имконоти таъмини љойи корї ва баландбардории сатњи зиндагї  мањсуб меёбад. Барои таъмини чунин рушди устувор Њукумати мамлакатро зарур аст, ки сиёсати самараноки макроиќтисодиро пеш гирад ва барои ислоњот дар соњаи саноати кишвар, рушди бахши хусусии иќтисодиёт, дастгирии рушди бахши молиявї, бењтарсозии зерсохтор шароит фароњам намояд.

  Ќайд намудан зарур аст, ки дар таъмини устувории макроиќтисодї дар Љумњурии Тољикистон як ќатор омилњои ташаккули иќтисодї бозорї, аз љумла мавќеи геосиёсии мамлакат, ба охир нарасидани дигаргунсозињо дар соњаи институтсионалї ва меъёрї-њуќуќї ва хусусиятњои дигар садди роњ гардидаанд. 
Проблемањои сиёсати иќтисодї, фишангњои он ба њайси механизмњои серталаб дар шароити ташаккули иќтисоди бозорї ба њисоб мераванд. 
Дар мавриди тањияи сиёсати давлатии макроиќтисодї манфиатњои соњањо, минтаќањо ва ширкатњо¸ робитањо дар байни маќомоти њокимияти мањаллї ва давлатї, мавќеъ дар байни Бонки миллии Тољикистон, маќомотњои миллї, њизбњо ва њаракатњои љамъиятї бо њадафи ноил гардидан ба маќсадњо ба назар гирифта мешаванд. 

Зарурати сиёсати макроиќтисодии миллї бо муракабшавии њаёти љамъиятї ва иќтисодї, масоили таъмини бехатарии иќтисодї ва ѓайрањо алоќаманд мебошад.  
Сиёсати макроиќтисодї бояд манфиатњои тамоми табаќањои ањолиро дар бар гирад. Онро њамчун занљири пайвандкунандаи тамоми сохторњо дар назар доштан мумкин аст. Њалли аксар масъалањо дар шароити иќтисоди бозорї аз самаранокї ва роњњои такмили сиёсати макроиќтисодї ва интихоби моделњои амалисозии он вобастагї дорад. Зеро иќтисоди бозорї зарурати танзими давлатии иќтисодиётро пеш меорад. 
Ќайд намудан зарур аст, ки ислоњоти иќтисодиёт аз консепсияи илмии сиёсати макроиќтисодии давлат ва роњњои такмили он вобастагї дорад. 
ХУЛОСА

Дар хулосаи рисолаи дипломї ќайд намудан зарур аст, ки фароњамгардии иќтисоди миллии Тољикистон њамчун давлати мустаќил воридшавии фаъоли онро ба низоми алоќањои хољагидории љањонї дар заминаи тањияи модели самараноки сиёсати макроиќтисодї ва њамкории иќтисодии барои љонибњо манфиатовар дар назар дорад. 

Сиёсати макроиқтисодї бо худ љараёни амалигардонии мақсадҳои муайянро дар назар дорад. Ошкор аст, ки дар љараёни инкишофи љамъият ҳал намудани максадҳои зиёд зарураст. Барои дарки пурра, ишоракунї ва иљроиши дуруст тасаввуроти аниқи тамоми сохтори вазифаҳои љамъият талаб карда мешавад.

Моделњои макроиќтисодї одатан тасвири зоњирии (мантиќї, графикї ва алгебравии) њодисањои гуногуни иќтисодї ва љараёни онњоро бо маќсади  муайян намудани вобастагии функсионалї дар байнашон ифода менамоянд. Бояд ќайд намуд, ки њар як модел (назария, муодила, график ва ѓ.) инъикоси нисбатан соддашудаи њодисаи воќеї мебошад, зеро њамаи хусусиятњои мављудбудаи ин ё он њодисаро  дар якљоягї ба эътибор гирифтан ѓайриимкон мебошад.
Моделњои умумикардашудаи макроиќтисодии зерин, ба монанди модели гирдгардиши такрористењсол, AD-AS, салиби Кейнс, IS-LM, каљхаттаи Филлипс, Лаффер, модели Солоу ва ѓайрањо воситањои умумии тањлили макроиќисодиро ифода намуда, дар худ хусусияти миллиро надоранд.
Мушкилотњои љойдоштаи амалисозии сиёсати макроиќтисодї бо зарурати мутобиќсозии «тадбирњои устувор»- и  хукумат ва БМ  алоќаманд мебошанд. Њамин тавр, дар мамлакатњои иќтисодиёти давраи гузариш, маблаѓгузории касрњои барзиёди буљет бо усулњои ѓайриинфлятсионї, хусусан дар марњалањои аввали гузариш амалан номумкин буд. Бинобар ин, монети​затсияи касри буљет дар њама љо феълан  истифода мегардид. 

Сиёсати буљетї-андозї (фискалї) бо худ маљмӯи чораҳоро ифода мекунад, ки ҳукумат барои таъсиррасонї ба иқтисодиёт бо воситаи тағйирдиҳии ҳаљми даромадҳо ва (ва ё) харољотҳои буљети давлатї амалї мегардонад.

Соли 2010 барои иқтисодиёти бештари минтақаҳои љаҳон, аз љумла Тољикистон соли барқароркунии баъдибӯҳронии иқтисодиёт ба ҳисоб мерафт. Бӯҳрони шадиди молиявии љаҳонї, ки дар соли 2009 ба раванди рушди иқтисодиёти љумҳурї таъсири манфї расонид, бо норасоии пардохтпазирї, коҳишёбии нархи молҳои содиротї, кам шудани ҳаљми интиқолҳои пулї ва сармоягузориҳои хориљї, паст рафтани сатҳи даромаднокии аҳолї ва талаботи ниҳої зоҳир гардид.

Тањлили равандњои иљтимої-иќтисодие, ки дар мамлакат ба вуќўъ пайваста истодаанд, воситањо ва заминаи асосии танзими давлатии иќтисодиёт ба њисоб мераванд. Љамъбасткунии натиљањои равандњои иќтисодї дар сатњи иќтисоди миллї аз рўи соњањои иќтисодиёт, бањодињии нишондињандањои макроиќтисодие, ки таъсири мутаќобилаи сиёсати пулию ќарзї ва буљетї-андозиро нишон медињанд, барои интихоби моделњои сиёсати макроиќтисодї имконият фароњам месозанд. 
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